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Gross Domestic Product is one of the most important economic indicators of any country, 
reflecting the size of the economy and production capacity. Experience has shown that this 
variable does not follow a uniform trend and fluctuates around its long-term trajectory through 
periods of boom and recession, giving rise to various business cycles. Given the importance of 
investigating the impact of monetary and fiscal policies on business cycles in Iran's economy, 
this paper attempts to examine the effect of these policies during the period 1990–2024 using 
a fuzzy approach. The results indicate that the liquidity growth rate variable has had a small 
and insignificant effect, while the government expenditure variable has had a negative impact 
on the output gap in Iran's economy. By comparing the symmetric triangular fuzzy coefficients 
of the two variables—liquidity growth as a representative of monetary policy and government 
expenditure as a proxy for fiscal policy—on the output gap, it can be concluded that the 
effectiveness of fiscal policy on the output gap is greater than that of monetary policy. In other 
words, this study confirms the Keynesian theory, which emphasizes that when monetary policy 
is not sufficiently effective, fiscal policy plays a supportive role. Furthermore, other findings 
revealed that the exchange rate variable has a positive impact on increasing the output gap, 
indicating that in Iran's economy, the effect of exchange rate increases has been transmitted 
more through the import channel than through exports. In other words, the real depreciation of 
the national currency has failed to serve as an effective incentive and stimulus for increasing 
exports in Iran's economy.
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چکیده
که نشان‌دهنده  کشوری است  اقتصادی هر  از مهم‌ترین شاخص‌های  ناخالص داخلی،  تولید 
یکسانی  روند  از  متغیر  این  که  است  داده  نشان  تجربه  است.  تولید  ظرفیت  و  اقتصاد  اندازه 
نوسان  دچار  رکود  و  رونق  دوره‌های  صورت  به  خود،  بلندمدت  روند  حول  و  نیست  برخودار 
تاثیر  بررسی  اهمیت  به  توجه  با  می‌شود.  مختلف  تجاری  ادوار  آمدن  به‌وجود  موجب  و  شده 
سیاست‌های پولی و مالی بر ادوار تجاری در اقتصاد ایران، در این مقاله سعی شده با استفاده 
گیرد.  قرار  بررسی  مورد   1369-1403 سال‌های  بازه  در  سیاست‌ها  این  تاثیر  فازی،  رهیافت  از 
کوچک و غیرقابل توجه ولی متغیر  که متغیر نرخ رشد نقدینگی تاثیری  کی از آن است  نتایج حا
مخارج دولتی تأثیری منفی‌ بر به‌وجود آمدن شکاف تولید در اقتصاد ایران داشته‌اند. با مقایسه 
مخارج  و  پولی  سیاست  معرف  به‌عنوان  نقدینگی  رشد  متغیر  دو  متقارن  مثلثی  فازی  ضرایب 
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که اثرگذاری سیاست مالی  دولت به‌عنوان نماد سیاست مالی بر شکاف ملی، می‌توان دریافت 
کینز  نظریه  تاییدکننده  این مطالعه  تعبیری  به  پولی است.  از سیاست  تولید، بیش  بر شکاف 
مالی  سیاست  باشد،  نداشته  کافی‌ای  اثرگذاری  پولی  سیاست  وقتی  کند  می‌ کید  تا که  است 
که متغیر نرخ ارز تأثیر مثبتی بر  نقش پشتیبان خواهد یافت. همچنین دیگر یافته‌ها نشان داد 
که نشان می‌دهد در اقتصاد ایران، اثرگذاری افزایش نرخ ارز بیشتر از  افزایش شکاف تولید دارد 
کانال واردات بوده است تا صادرات. به بیان دیگر کاهش ارزش واقعی پول ملی، نتوانسته  طرق 

است مشوق و محرک خوبی برای افزایش صادرات در اقتصاد ایران باشد.

C24, E52, H30 :JEL طبقه ‌بندی
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1. مقدمه
گی‌های عمده اقتصاد ایران، تجربه نوسانات نسبتاً شدید در ادوار تجاری )رکود–رونق( است که  یکی از ویژ
کلان شده است. در این شرایط، نقش سیاست‌های پولی و مالی،  کشیدن ثبات اقتصاد  باعث به چالش 
عرضه  کنترل  در   ) متناظر نهادهای  )یا  ایران  اسلامی  جمهوری  مرکزی  بانک  و  دولت  که  ابزارهایی  یعنی 
گیرند، بسیار برجسته می‌شود. در واقع،  کار می‌ پول، نرخ بهره، مخارج دولت، مالیات‌ها و سایر متغیرها به‌
سیاست‌های پولی و مالی می‌توانند در شکل‌دهی، دامنه و مدت دوره‌های رونق یا رکود تأثیرگذار باشند.

مانند  از متغیر مهمی  متاثر  اقتصادی، عموماً  نوسانات  از  برخی  اینکه  با وجود  نیز  ایران  اقتصاد  در 
کنشی درون‌زا به نوسانات  درآمدهای نفتی بوده و بخش مهمی از تغییرات پولی و مالی در اقتصاد ایران، وا
که از  نفتی است؛ اما جدای از اثر درآمدهای نفتی، سیکل‌های تجاری نیز تبعات خاص خود را داشته‌اند 
کرد. به همین دلیل بررسی تاثیر  مهمترین آنها می‌توان به افزایش شکاف تولید و رکودهای عمیق اشاره 
این  زیرا  است،  برخودار  بنیادینی  اهمیت  از  ایران  اقتصاد  در  تجاری  ادوار  بر  مالی  و  پولی  سیاست‌های 
کنند و ابزار اصلی دولت و بانک  کلیدی در ثبات یا تلاطم چرخه‌های اقتصادی ایفا می‌ سیاست‌ها نقش 
مرکزی برای مقابله با رکود یا تورم‌های دوره‌ای محسوب می‌شوند. در ایران، متغیرهایی مثل درآمد نفتی، 
که در این شرایط  ، تحریم‌ها و بازارهای مالی، نقش مهمی در ادوار تجاری داشته‌اند. بدیهی است  نرخ ارز
سیاست‌های  نیز  حالت‌های  در  و  نماید  تعدیل  را  تأثیرات  این  می‌تواند  درست،  مالی  و  پولی  سیاست 
که برخی از نوسانات اقتصادی در ایران،  کرد  کید  اشتباه، موجب بروز و تشدید بحران شوند. البته باید تا
از تغییرات  از متغیر مهمی مانند درآمدهای نفتی بوده است. به عبارت دیگر بخش مهمی  عموماً متاثر 

کنشی درون‌زا به نوسانات نفتی است. پولی و مالی در اقتصاد ایران، وا
در اقتصاد ایران، سیاست‌های پولی و مالی نقش بسیار مهمی در تعیین جهت، شدت و مدت ادوار 
تجاری دارند. به‌طور مشخص، سیاست پولی انبساطی ممکن است در دوره رونق، استمرار آن را افزایش 
نشان  رکود  از  خروج  در  قدرتمندتری  اثر  مالی(  دولت)سیاست  مخارج  احتمالا  رکود،  دوره  در  اما  دهد؛ 
را  سیاست‌ها  این  مثبت  اثر  می‌تواند  نهادها  ضعف  و  نفتی  درآمدهای  کافی  نا مدیریت  همچنین،  دهد؛ 
به‌صورت  را  مالی  و  پولی  سیاست‌های  ایران،  اقتصاد  گذاران  سیاست‌ که  دارد  ضرورت  لذا  دهد.  کاهش 
مدیریت  نهادها،  تقویت  با  همراه  کنند،  طراحی  رونق(  در  محتاط  رکود،  در  انبساطی  ادواری)یعنی  ضد 
درآمدهای نفتی، و هماهنگی کامل میان ابزارهای اقتصادی نیز در نظر گرفته شود. به این ترتیب، اهمیت 
این سیاست‌ها نه فقط به کاهش دوره رکود یا افزایش مدت رونق خلاصه نمی‌شود، بلکه حتی می‌تواند به 
کمک نماید. بنابراین  کاهش تورم و بهبود انتظارات اقتصادی نیز  تضمین پایداری رشد، ثبات اقتصادی، 
کشور باشد.  اقتصادی در  ثبات  و  پایدار  گشای دستیابی به رشد  راه‌ این موضوع می‌تواند  تحلیل عمیق 
به‌این منظور هدف اصلی این پژوهش تاثیر سیاست‌های پولی و مالی بر ادوار تجاری در اقتصاد ایران، با 

استفاده از رگرسیون فازی، طی دوره 1403-1369 می‌باشد.
در  مبانی‌نظری  دوم  بخش  در  اول،  بخش  در  مقدمه  ارائه  از  بعد  است:  اینگونه  مقاله  سازماندهی 
تجربی  مطالعات  بر  مروری  به  سپس  و  ارائه  تجاری  ادوار  بر  مالی  و  پولی  سیاست‌های  تاثیر  خصوص 
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چهارم  بخش  در  می‌پردازد.  پژوهش  روش  معرفی  و  متغیرها  توصیف  به  سوم  بخش  می‌شود.  پرداخته 
گیری و توصیه‌های  تجزیه و تحلیل داده‌ها و یافته‌های تجربی ارائه می‌شود. بخش پایانی به بحث، نتیجه‌

سیاستی اختصاص یافته است.

۲. ادبیات تحقیق
که نشان‌دهنده اندازه  کلان، تولید ناخالص داخلی است،  یکی از مهم‌ترین شاخص‌های عملکرد اقتصاد 
روند  حول  که  معنا  این  به  نیست.  برخودار  یکسانی  روند  از  متغیر  این  است1.  تولید  ظرفیت  و  اقتصاد 
که  بلندمدت خود دچار نوسان می‌شود2. از نظر تعریف نظری ادوار تجاری، نوسانات اقتصادی هستند 
گیرند و این مسیر را تحت تاثیر  به صورت رونق و رکود3 در اطراف مسیر رشد بلندمدت اقتصادی شکل می‌

قرار می‌دهند4. 
از دیدگاه میچل5 )1913( ادوار تجاری نوعی از نوسان در فعالیت‌های اقتصادی بنگاه ‌تجاری است )لیو 
و لیو2020،6(. همچنین از نظر میچل یک چرخه تجاری با رونق همزمان در فعالیت‌های اقتصادی آغاز و 
در دوره‌هایی بعدی با رکود عمومی، تنزل و مجدا با آغاز رونق همراه خواهد شد. دورنبوش و همکاران7 
تعریف  اقتصادی  رشد  حول  رونق  و  رکود  دوره‌های  از  اقتصادی  نوسانات  تکرار  را  تجاری  ادوار   ،)1995(
9 )1996( و لوکاس )1997( نیز ادوار تجاری را انحراف تکراری تولید ناخالص داخلی  کرده‌اند8. در ادامه برنز
حقیقی در دوره بلندمدت می‌دانند10 . همچنین از دیدگاه لوکاس11 )1977( شناخت و درک ادوار تجاری، 

نخستین مرحله از مراحل سیاست‌های تثبیت اقتصادی است12 . 
امروزه اقتصاددانان معتقدند که یکی از مهم‌ترین دلایل ادوار تجاری، اثرات سیاست‌های پولی و مالی 
که هم‌جهت بودن سیاست‌های پولی و مالی با ادوار  که برخی مطالعات نشان داده‌اند  گونه‌ای  است، به 

گذاشته‌اند13 .  کشورهای در حال توسعه بر جای  تجاری سهم زیادی در بی‌ثباتی اقتصاد 

1. میچل، 2024
2. دوپراز و همکاران، 2025

3. Boom & Bust

گزلب و سهین، 2019 4. پا
5. Michel
6. Liu & Liu
7. Dourbash

گراس و همکاران، 2020  .8
9. Berners

10. مارتینز و همکاران،2020
11. Lucas

12. آنجلتوس و همکاران، 2024

13. براجا و همکاران،2019
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کینزین‌ها معتقد‌ند سیاست‌ها باید ضد  نظرات مختلف و بعضاً متناقضی در این زمینه وجود دارد. مثلاً 
را  خود  مخارج  رونق  دوره  در  و  افزایش  را  مخارج  اقتصادی  رکود  دوره  در  دولت  که  به‌طوری  باشند،  ادواری 
کمبود تقاضای موثر باشد، بکارگیری سیاست مالی انبساطی باعث  گر رکود اقتصادی به دلیل  کاهش دهد. ا
اقتصادی  رونق  گردد. همچنین در دوران  ‌می‌ اقتصادی  رونق  و  تولید  افزایش  نتیجه  در  کل  تقاضای  افزایش 

کنترل نماید1.  کاهش بر تقاضا بخشی از تورم را  بکارگیری سیاست مالی انقباضی می‌تواند با 
کند.  می‌ کید  تا تجاری  ادوار  از  سیاست‌ها  استقلال  بر  نئوکلاسیک2  مکتب  دیدگاه  دیگر  طرف  از 
که اقتصاد ذاتاً با ثبات است. مگر آنکه رشد  گو4 اعتقاد داشتند  همچنین فریدمن3 )1948( و مکتب شیکا
باز  اقتصاد دچار بی‌ثباتی شد، در بلندمدت به نرخ طبیعی  که  اقتصاد شود. زمانی  پول باعث بی‌ثباتی 
خروج  به  نباشد،  همراه  پولی  سیاست  با  زمانی  خالص  مالی  سیاست  فریدمن  دیدگاه  از  گشت.  خواهد 

بخش خصوصی منجر می‌شود و تاثیری بر تولید ندارد5 .
گی‌های  ویژ دارای  تقریبا  دنیا  کشورهای  همه‌ی  در  تجاری  ادوار  که  داده‌اند  نشان  مطالعات  برخی 
گی به درجه بی‌ثباتی  کرد. این ویژ گی‌ها می‌توان به تلاطم )تغییرپذیری( اشاره  یکسانی بوده‌اند. از این ویژ
تداوم  گی  ویژ دومی  می‌شود.  منتج  متغیرها  معیار  انحراف  درصد  از  که  دارد  اشاره  اقتصادی  ‌های  متغیر
که یک چرخه اقتصادی داری دروه‌های زمانی به هم پیوسته از رونق و رکود است6 . است. به‌این منظور  

با متغیرهای  تجاری  که معمولاً چرخه‌های  به‌این مفهوم  برد.  نام  از هم‌حرکتی  گی‌ها می‌توان  ویژ از دیگر 
کلان اقتصادی به شکل هماهنگ در حال نوسان می‌باشند. هم حرکتی به وسیله دو شاخص زمان چرخش 
که چرخش متغیرهای مدل می‌توانند  کند  و سمت و سوی چرخش، نمایان می‌شود. زمان چرخش بیان می‌
نسبت به چرخش متغیر مرجع حالت‌های پیش‌رو، همزمان و یا پس‌رو را داشته باشند. از جهت سمت و سوی 

چرخش، متغیرها به سه دسته هم‌جهت با متغیر مرجع، مخالف جهت و یا غیرچرخه‌ای تقسیم می‌شوند7. 

3.پیشینه تحقیق
3-1. مطالعات داخلی

تجاری  چرخه‌های  در  اقتصادی  سیاست‌های  نااطمینانی  شوک  تاثیر  همکاران)1404(  و  گودرزی‌فراهانی 
مورد   1368-1401 دوره  طی  و  تصادفی  یای  پو  عمومی  تعادل  رویکرد  با  اقتصادی  کلان  متغیرهای  بر 

1. لودیگسون، 2021

2. Neoclassic
3. Freidman
4. Chicago

2024 ، 5.هابرلر

6. امامی و همکاران،2021
7. فیرلی و فوسن،2020
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که در دوران رونق اثرات شوک نااطمینانی سیاست اقتصادی  کی از آن است  بررسی قرار دادند. نتایج حا
اثر  رکود  دوران  در  و  است  بوده  رکود  دوران  از  کمتر  مصرف  گذاری،  سرمایه‌ تولید،  مانند  متغیرهایی  بر 
منفی این شوک بر متغیرهای ذکر شده شدیدتر بوده است. علاوه بر این اثر شوک نااطمینانی سیاست 
و  بوده  اقتصادی مثبت  رکود  و  رونق  نیز در دوران  ارز  نرخ  و  بهره  نرخ  تورم،  نرخ  بر متغیرهای  اقتصادی 
منجر به افزایش در این متغیرهای اسمی شده است. نرخ ارز نیز در دوران رونق و رکود اقتصادی مثبت 

بوده و منجر به افزایش در این متغیرهای اسمی شده است.
شایگانی و همکاران )1402( عوامل مؤثر بر سیکل‌های تجاری در ایران با رویکرد رگرسیون کوانتایل طی 
دوره 1400-1360 با استفاده از الگوی خود رگرسیون با وقفه‌های توزیعی )ARDL( مورد بررسی قرار دادند. 
گیری  کی از آن است عواملی نظیر تشدید و اعمال تحریم‌های جدید، خروج آمریکا از برجام و همه‌ نتایج حا
متغیرهای  که  است  آن  از  کی  حا یافته‌ها  دیگر  است.  شده  ایران  در  رکود  دوره  افزایش  باعث   19 کووید 
، نرخ اشتغال و تجارت خارجی بر ادوار تجاری تاثیر منفی داشتند.  متغیرهای مخارج  کار بهره‌وری نیروی 

مصرفی نهایی، درآمدهای نفتی و تحریم‌ها بر ادوار تجاری تاثیر مثبت داشتند.
سعادت و همکاران)1402(  تاثیر عوامل موثر بر ادوار تجاری در ایران طی دوره 1400-1357 با استفاده 
است  آن  از  کی  حا نتایج  دادند.  قرار  بررسی  )DSGE( مورد  تصادفی  یای  پو  عمومی  تعادل  مدل  یک  از 
گذاری، تولید و مصرف اثر مثبت دارد و موجب کاهش تورم شده  شوک مثبت بهره‌وری و مصرف بر سرمایه‌
اشتغال می‌شود.  و همچنین  تولید، مصرف  گذاری،  کاهش سرمایه‌ نرخ سود موجب  است. شوک مثبت 
تورم می‌شود. شوک مثبت  و  تولید، مصرف  گذاری،  افزایش سرمایه‌ نیز باعث  گذاری  شوک مثبت سرمایه‌
تورم و هزینه نهایی شده  افزایش  اثر منفی دارد و موجب  تولید و مصرف  بر دستمزد،  مارک‌آپ دستمزد 

است. 
ایران  بر ادوار تجاری در  تاثیر تسهیلات بانکی در بخش مسکن و خدمات  خسروی و همکاران)1401( 
طی دوره 1397-1357 با استفاده از الگوی تصحیح خطای برداری )VAR( مورد بررسی قرار دادند. نتایج 
کی از آن است در دوره بلندمدت تسهیلات بانکی باعث کاهش نوسانات ادوار تجاری در  به دست آمده حا
بخش مسکن می‌شود. در بخش خدمات نوسانات متغیر ادوار تجاری به‌طور کلی روند نزولی داشته است.

کشورهای منتخب در حال توسعه و توسعه  باقری و همکاران)1401( تاثیر عوامل موثر بر ادوار تجاری 
گشتاورهای تعمیم یافته مورد بررسی قرار دادند.  بر  یافته طی دوره زمانی 2019-2013 با استفاده از روش 
اساس نتایج به دست آمده  متغیرهای ریسک نقدینگی، نرخ رشد تسهیلات اعطایی و بحران‌های مالی 
کفایت سرمایه، قیمت  نفت خام،  تأثیر منفی بر ادوار تجاری داشتند. متغیرهای نرخ بازده دارائی‌ها، نرخ 

کشورهای منتخب داشتند. نرخ ارز و توسعه بازارهای مالی اثرگذاری منفی بر ادوار تجاری 
از  منتخبی  در  تجاری  ادوار  بر  پولی  و  مالی  سیاست‌های  تاثیر  همکاران)1400(  و  عظیمی‌حسینی 
مورد  بیزین،  برداری  خودرگرسیون  الگوی  از  استفاده   2016  -1995 دوره  طی  نفت  صادرکننده  کشورهای 
بررسی قرار دادند. نتایج نشان داده است که در دوره کوتاه‌مدت تولید ناخالص داخلی در توجیه بی‌ثباتی 
خود بیشترین مقدار را در طول دوره داشته است. در بلندمدت به دلیل افزایش نقش سایر متغیرها نقش 
گردیده  کاهش یافته است. عوامل سیاسی و نهادی باعث تغییر در نقش تکانه‌ها  تولید ناخالص داخلی 
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کاهش داده است. که اثر تکانه‌های تأثیرگذار در بی‌ثباتی را در بلندمدت  به‌نحوی ‌
الگو  از  استفاده  با  تجاری  ادوار  بر  دولت  مالی  سیاست‌های  تاثیر   )1399( همکاران  و  علوی‌باجگانی 
آن  از  کی  آمده حا انتقال ملایم طی دوره 1395-1367 مورد بررسی قرار دادند. نتایج به دست  رگرسیون 
کنونی منفی  که در رژیم رکودی اثر افزایش در نسبت مالیات‌ها در فصل قبل بر رشد اقتصادی فصل  است 
)به میزان 2/8- درصد( و معنی‌دار است. از طرفی، زمانی که اقتصاد دارای ظرفیت اضافی است، اثربخشی 
هزینه‌های دولت )به میزان 8/7 درصد( به‌عنوان یک ابزار محرک مالی بیشتر است. عدم تقارن اثرگذاری 

سیاست‌های مالی از نوع مخارج و مالیات‌ها پذیرفته می‌شود.
 1344-1396 دوره  طی  ایران  تجاری  سیکل‌های  بر  مالی  سیاست  تاثیر   )1399( همکاران  و  اقبالی 
که شوک ساختاری  خود توضیح برداری ساختاری)SVAR( مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان می‌دهد 

مخارج دولت تأثیر منفی بر سیکل تجاری داشته است.
جلال‌پور و همکاران )1399( ارتباط غیرخطی ادوار تجاری و سیاست پولی در ایران طی دوره 1368-

از این است  آمده  از روش مارکوف سوئیچینگ مورد بررسی قرار دادند. نتایج به‌دست  با استفاده   1397
کنش در  کنش سیاستگذار پولی به شکاف تولید و تورم منفی و معنی‌دار بوده است اما شدت این وا که وا

کاملا متفاوت بوده است.  دوران رونق و رکود 
گیری از رویکرد  خوچیانی و نادمی )1397( در مطالعه‌ای به بازنگری در رابطه شکاف تولید و تورم با بهره‌
همدوسی موجک با استفاده از داده‌های سالانه و فصلی از سال 1338 تا 1395 در اقتصاد ایران، پرداختند. 
که نشان‌دهنده  که در بلندمدت رابطه تورم و شکاف تولید مثبت و معنادار است  یافته‌های آنها نشان داد 
کوتاه‌مدت و  بازه زمانی  رابطه دو متغیر در  اما  وجود منحنی فیلیپس با شیب منفی در بلندمدت است. 

کننده نوعی منحنی فیلیپس با شیب مثبت است.  بویژه درسال‌های قبل از انقلاب 1357، منعکس‌
ممی‌پور و همکاران )1397( اثرات سیاست‌های پولی و مالی بر ادوار تجاری در ایران طی دوره 1395-
که  کی از آن است  1384 است. با استفاده از مدل مارکوف سوئیچینگ1 مورد بررسی قرار دادند. نتایج حا
به  رونق،  دوران  در  دولت3(  مخارج  و  نقدینگی2  افزایش  ترتیب  )به  انبساطی  مالی  و  پولی  سیاست‌های 
افزایش طول دوران رونق منجر می‌شود، اما مقایسه نسبی بین اثرات سیاست‌های پولی و مالی در دوران 
رونق نشان می‌دهد، اعمال سیاست پولی انبساطی در دوران رونق نسبت به سیاست مالی مؤثرتر است 
که در دوران رکود اقتصادی، سیاست  و می‌تواند طول عمر دوره رونق اقتصادی را افزایش دهد، در حالی 
گذار از وضعیت رکود به وضعیت رونق اقتصادی  مالی تأثیر بیشتری نسبت به سیاست پولی در احتمال 
با  هم‌جهت  و  همسو  تقریباً  ایران  اقتصاد  در  تجاری  چرخه‌های  که  است  آن  از  کی  حا نتایج  دیگر  دارد. 
اثر  بقا چرخه‌های تجاری،  یا  نفتی در طول  تغییرات درآمدهای  اثر  اما  نفتی4 است،  تغییرات درآمدهای 

1. Marcof soiching
2. Liquid
3. Government Expenditure 
4. Oil Revenues



پژوهشنامه بازرگانی، شماره ۱۱۷، زمستان  1404  70 

متفاوتی دارد. 
عرفانی و کسایی‌پور )1397( تاثیر سیاست پولی در ایران با استفاده از مدل چرخشی مارکوف طی دوره 
که سیاست پولی بهینه طی ادوار تجاری،  از آن است  کی  1394-1370، مورد بررسی قرار دادند. نتایج حا
کیفیت نهادی  کاهش  با  ادوار تجاری  ادواری است. ضریب سیاست پولی بهینه طی  سیاست پولی ضد 
باشد،  تورم  تثبیت  که هدف سیاستگذار فقط،  کم می‌شود. همچنین در صورتی  افزایش سلطه مالی،  و 
سیاست بهینه پولی، مستقل از ادوار تجاری است. علاوه بر این، در حالتی که سیاست پولی کاملاً مستقل 

گیرد. فرض شود، ضریب سیاست بهینه، بیشترین مقدار را نسبت به سایر شرایط مفروض به خود می‌

3-2. مطالعات خارجی
آمریکا  ایالت محتده  دری و سرلتیس1 )2024( تاثیر سیاست‌‌های پولی و شوک‌های نفتی بر ادوار تجاری در 
طی دوره 2021-1968 با استفاده از مدل خود رگرسیون برداری )VAR( مورد بررسی قرار دادند. بر اساس نتایج 

به دست آمده سیاست‌های پولی تاثیرگذاری بیشتری نسبت به شوک‌های نفتی بر ادوار تجاری داشتند.
حال  در  کشورهای  از  منتخبی  در  تجاری  ادوار  بر  پولی  سیاست‌های  تاثیر   )2020( ونجو2  و  یان‌هنگ 
کی  توسعه، توسعه یافته طی دوره 2016-2005 با استفاده از داده‌های پانل مورد بررسی قرار دادند. نتایج حا
کننده سیکل‌های تجاری است.  که سیاست‌های پولی هم جهت با سیکل‌های تجاری و تقویت  از آن است 

کشورهای در حال توسعه نمود بیشتری داشته است. این تاثیرات در 
و  صنعتی  کشورهای  در  تجاری  ادوار  بر  مالی  و  پولی  سیاست‌های  تاثیر   )2016( همکاران3  و  کالدور 
گشتاورهای  برآورد مدل  از  نتایج حاصل  قرار دادند.  بررسی  در حال توسعه طی دوره 2008- 1984 مورد 
کشورها برای بکارگیری  کیفیت نهادی نقش مهمی در توانایی  که  کی از آن است  تعمیم‌یافته )GMM( حا
قوی  نهادهای  با  کشورهایی  حقیقت  در  است.  داشته  تجاری  ادوار  ضد  اقتصادی  سیاست‌های 

سیاست‌های پولی و مالی موافق ادوار تجاری دارند.
دوره  طی  اروپایی  کشورهای  در  تجاری  ادوار  بر  مالی  سیاست‌های  تاثیر  دریسل4)2016(  و  آنتیپا 
دادند.  قرار  بررسی  مورد   )Panel VAR( پانلی  برداری  رگرسیون  خود  الگوی  از  استفاده  با   2000-2014
نرخ  نرخ جمعیت،  بیکاری،  نرخ  و متغیرهای  یایی سیاست‌های مالی  پو  که  آن است  از  کی  نتایج حا

تورم، قیمت نفت، واردات و صادارت بر ادوار تجاری تاثیرگذار بوده‌اند.
با  توسعه  حال  در  کشورهای  در  تجاری  ادوار  بر  مالی  و  پولی  سیاست‌های  تاثیر  کولیبالی5)2012( 
که ذخایر  کی از آن است  استفاده از مدل لاجیت طی دوره 2009-2008 مورد بررسی قرار دادند. نتایج حا

1. Derry & Serletis
2. Yanheng & Vingo
3. Kaldever et al.
4. Atipa & Dorisel
5. Coulibaly
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کننده، درجه باز بودن اقتصاد و جریان  ارزی، تراز حساب پرداخت‌ها، بدهی دولت، شاخص قیمت مصرف‌
کشورهای در حال توسعه موثر می‌باشند. گذاری مستقیم خارجی بر ادوار در  بین‌المللی سرمایه‌

ایالت  در  تجاری  ادوار  بر  مالی  سیاست‌های  و  پولی  سیاست‌های  تاثیر   )2012( ویگفاسن1  و  کلیکان 
یافته مورد بررسی قرار دادند.  گشتاورهای تعمیم  از روش  با استفاده  آمریکا طی دوره 1980-2009  محتده 
که نرخ  که نرخ تورم تاثیر مثبت و معنادار بر ادوار تجاری داشته است، در حالی  کی از آن است  نتایج حا
کی از آن است که نرخ بیکاری،  تغییرات سهام تاثیر معناداری بر ادوار تجاری نداشته است. دیگر یافته‌ها حا
نرخ رشد جمعیت تاثیر مثبت بر ادوار تجاری داشتند. صادرات و واردات تاثیری بر ادوار تجاری نداشتند.

جدول 1- خلاصه‌ای از مطالعات تجربی داخلی و خارجی

نتیجهروش برآوردنمونه و دوره بررسیمحقیقن

گودرزی‌فراهانی و 
DSGEایران، 1401-1368همکاران )1404(

 در دوره رکوداثر ات شوک‌های
 نااطمینانی سیاست‌های اقتصادی بر
 متغیرهای اقتصاد کلان بیشتر از دوره

رونق بوده است

ARDLایران،1400-1360شایگانی و همکاران )1402(
 اعمال تحریم‌ها، خروج آمریکا از برجام

کووید 19 باعث افزایش گیری   و همه‌
.رکود شده‌اند

DSGEایران، 1400-1357سعادت و همکاران )1402(
 شوک مثبت بهره‌وری و مصرف بر
گذاری، تولید و مصرف اثر  سرمایه‌

.مثبت داشته است

VARایران، 1397-1357خسروی و همکاران )1401(
 تسهیلات بانکی باعث کاهش

 نوسانات ادوار تجاری در بخش
مسکن می‌شود

باقری و همکاران )1401(
کشورهای منتخب در  
 حال توسعه و توسعه

یافته،2013-2019
GMM

 ریسک نقدینگی، نرخ رشد تسهیلات
 اعطایی و بحران‌های مالی تأثیر منفی

.بر ادوار تجاری داشتند

عظیمی‌حسینی و 
همکاران )1400(

 منتخبی از کشورهای
 صادرکننده نفت طی

دوره 1995- 2016
SVAR

کوتاه‌مدت تولید ناخالص  دوره 
 داخلی در توجیه بی‌ثباتی خود
 بیشترین مقدار را در طول دوره

.داشته است

1. Kilian & Vigaflesen
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نتیجهروش برآوردنمونه و دوره بررسیمحقیقن

علوی‌باجگانی و همکاران 
PSTRایران،1357-1397)1399(

 در رژیم رکودی اثر افزایش در نسبت
 مالیات‌ها در فصل قبل بر رشد
کنونی منفی  و  اقتصادی فصل 

معنی‌دار است

 شوک ساختاری مخارج دولت تأثیرSVARایران،1396-1344اقبالی و همکاران )1399(
.منفی بر سیکل تجاری داشته است

جلال‌پور و همکاران 
 مارکوفایران، 13689-1397)1399(

سوئیچینگ

 اثرگذاری سیاست پولی به شکاف
 تولید و تورم، منفی و معنی‌دار بوده

است

ممی‌پور و همکاران 
 مارکوفایران، 1384-1395)1397(

سوئیچینگ

 اعمال سیاست پولی انبساطی در
 دوران رونق نسبت به سیاست مالی

مؤثرتر است

 همدوسیایران، 1395-1338خوچیانی و نادمی )1397(
 تاثیر مثبت تورم بر شکاف تولیدموجک

عرفانی و کسایی‌پور 
 مدل چرخشیایران، 1370-1394)1397(

مارکوف

 سیاست پولی بهینه طی ادوار
 تجاری، سیاست پولی ضد ادواری

است

VARآمریکا، 2021-1968دری و سرلتیس1 )2024(
 تاثیرگذاری بیشتر سیاست‌های پولی
 بر ادوار تجاری نسبت به درآمدهای

نفتی

یان‌هنگ و ونجو2 )2020(
کشورهای درحال  
 توسعه و توسعه

 یافته،2005-2016
 سیاست‌های پولی هم جهت باداده‌های پانل

.سیکل‌های تجاری است

کالدور و همکاران3 )2016(
کشورهای صنعتی و در  
 حال توسعه طی دوره

1984 -2008
GMM

درکشورهای با نهادهای قوی
 سیاست‌های پولی و مالی موافق ادور

.تجاری است

کشورهای اروپایی،آنتیپا و دریسل4 )2016(  
2000-2014Panel VAR

 پو یایی سیاست‌های مالی و
 متغیرهای نرخ بیکاری، نرخ جمعیت،

 نرخ تورم، قیمت نفت، واردات و
 صادارت بر ادوار تجاری تاثیرگذار

بوده‌اند

1. Derry & Serletis
2. Yanheng & Vingo
3. Kaldever et al.
4. Atipa & Dorisel
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نتیجهروش برآوردنمونه و دوره بررسیمحقیقن

کولیبالی5 )2012(
کشورهای در حال  
 توسعه با استفاده از

طی دوره 2008-2009
 تاثیرگذاری متغیرهای اقتصاد کلان برلاجیت

ادوار تجاری

منبع: بررسی‌های تحقیق

هستند  متعددی  نامرئی  و  مرئی  متغیرهای  می‌شود،  برداشت  پیشین  مطالعات  بررسی  از  که  همان‌طور 
در  را  عوامل  این  همه‌ی  نمی‌توان  که  است  بدیهی  اما  باشند،  موثر  تجاری  چرخه‌های  بر  می‌توانند  که 
از نوآوری‌های پژوهش حاضر می‌توان  گرفت. با توجه به این واقعیت مهم،  یک مدل اقتصادی، در نظر 
زیرا  کرد.  اشاره  وابسته،  و  بین متغیرهای مستقل  روابط  برآورد  فازی جهت  رویکرد منطق  از  استفاده  به 
گیری از روش رگرسیون فازی  که در نحوه ارتباط بین متغیرهای مدل، ابهام وجود دارد، بهره‌ در وضعیتی 
می‌تواند یک امتیاز مهم به شمار رود. زیرا مدل‌های فازی می‌توانند نااطمینانی و ابهام بین متغیرهای 
که اطمینان از  موجود مدل را به جای برآورد یک ضریب ثابت، به صورت بازه‌ای از ضرایب تخمین بزنند 
گیری  ، بهره‌ آن، مسلماً بیش از یک ضریب ثابت خواهد بود. بنابراین از وجوه تمایز و نوآوری مطالعه حاضر
که تا به  از روش رگرسیون فازی برای بررسی تاثیر سیاست‌های پولی و مالی بر ادوار تجاری در ایران است 

حال مطالعه‌ای با رویکرد فازی صورت نگرفته است.

4. مدل و روش
دوره  در  ایران  در  تجاری  ادوار  بر  مالی  سیاست  و  پولی  سیاست  تاثیر  بررسی  دنبال  به  حاضر  مطالعه 
تجاری  ادوار  نماینده  به‌عنوان  ناخالص داخلی  تولید  از متغیر شکاف  این تحقیق  در  1403-1369 است. 
که در تجزیه و تحلیل ادوار تجاری، یکی از مهم‌ترین مباحث جدا  استفاده شده است. لازم به ذکر است 
مسئله  یک  معمولاً  تحلیل  و  تجزیه  این  اینکه  وجود  با  است.  زمانی  سری‌های  در  دوران،  و  روند  کردن 
اقتصادی در طول یک دوره معین  به تحول رشد  اقتصاددانان  بیشتر  اما  آماری صرف قلمداد می‌شود؛ 
که می‌توان این مسیر را یک »روند«  کوتاه‌مدت( معتقد هستند، به‌طوری  در پس فراز و نشیب )نوسانات 
کردن سری زمانی تولید  کرد. به‌این منظور در این مطالعه از رهیافت هدریک-پرسکات6 برای فیلتر  تلقی 
ناخالص داخلی در دوره زمانی مورد مطالعه، استفاده شده است. در رهیافت هدریک - پرسکات می‌توان 
که  بگونه‌ای  کرد:  تفکیک  تولید(  شکاف  )یعنی  موقتی  و  بالقوه(  تولید  )یعنی  دائمی  قسمت  دو  به  را   Yt
نحوه  مورد  در  است.  داخلی  ناخالص  تولید  شکاف  معرف   YGAP و  دائمی  ناخالص  تولید  نشانگر   *Yt
که مسیری هموار  ، یک فیلتر خطی است  که این فیلتر کرد  باید اشاره  محاسبه فیلتر هدریک پرسکات، 
به  انحرافات مرتبه دوم  Yt* نسبت به مجموع مربعات  پیرامون  Yt در  واریانس  از حداقل‌سازی  را  شده 
برنامه‌ریزی خطی  به شکل  را  آن  که می‌توان  کردن مجذور YGAP است  دست می‌آورد. منظور حداقل 

زیر نمایش داد:

5. Coulibaly
6. Hodrick-prrescott Filter (HP)
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که میزان هموار بودن را تعیین  کننده است  t تعداد مشاهدات و ضریبλ عامل تعدیل‌ که در رابطه )4(، 
دلیل  به  باشد  بزرگ‌تر  چه  هر  و  است  متغیر  داده‌ها،  انتشار  دوره  نحوه  به  بسته  مقدارش  که  کند  می‌
مطالعات  استناد  به  مطالعه  این  در  کند.  می‌ نزدیک‌تر  خطی  حالت  به  زمانی  سری   ، بیشتر هموارسازی 
نصر اصفهانی و همکاران )1384(، فلاحتی و همکاران )1395( و شایگانی و همکاران )1402( برای داده‌های 
سالانه از λ=100، استفاده شده است. پس از تعیین شاخص ادوار تجاری در اقتصاد ایران، جهت بررسی 
از مطالعه پریهر و  که برگرفته  الگوی )5(  از  ایران،  بر ادوار تجاری در  تاثیر سیاست پولی و سیاست مالی 

گردیده است.  همکاران1 )2025( همراه با تعدیلاتی برای اقتصاد ایران است، استفاده 

( )KGOilMRERINFfYGAP ,,,,,=  )5(

نرخ  نماد   INF تجاری،  ادوار  گر  نمایان‌ به‌عنوان  داخلی  ناخالص  تولید  شکاف   YGAP که  به‌طوری 
 Oil ،حجم نقدینگی به‌عنوان معرف شاخص سیاست‌های پولی M ،بیانگر نرخ ارز مؤثر واقعی RER ،تورم
درآمدهای نفتی، G مخارج دولت به‌عنوان نشانگر شاخص سیاست‌های مالی دولت و همچنین K نماد 
که برگرفته از تحقیقات  کشور ایران است  متغیر مجازی تحریم‌های اقتصادی شدّّید اعمال شده بر علیه 
برای  موسسه  این  تقسیم‌بندی  طبق  که  است  ذکر  شایان  است.  پترسون2  بین‌الملل  اقتصاد  موسسه 
اقتصادی  تحریم‌های   )1397-1403( و   )1385-1393( دوره  دو  در   ،)1369-1403( مطالعه  مورد  سال‌های 
سایر  برای  و   1 عدد  سال‌ها  این  در   K مجازی  متغیر  برای  که  شده  اعمال  ایران  کشور  علیه  بر  شدّّیدی 

سال‌های دوره مورد مطالعه، عدد صفر لحاظ شده است.
که همه داده‌ها از منبع بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران،  گردد  کید می‌ در مورد منبع داده‌ها، تا
اقتباس شده‌اند. نکته دیگر اینکه جهت یک‌دست‌سازی متغیرهای تحقیق، متغیرهای پولی با استفاده از 
شاخص قیمت بر مبنای سال پایه 1395 به صورت متغیرهای حقیقی، تعدیل و به صورت لگاریتم طبیعی 

1. Parihar et al.
2. Peterson Institute for International Economics.

که برای  گردیده‌اند. نرم‌افزار مورد استفاده تحقیق حاضر نیز نرم‌افزار MATLAB بوده  وارد الگوی پژوهش 
کدنویسی شده برنامه‌ریزی خطی فازی، بهره‌برداری شده است. کار از یک برنامه  این 

مانند  می‌شود  داده  نشان  دوتایی  سیستم  یک  اساس  بر  چیزی  هر  ارسطویی  یا  کلاسیک  اندیشه  در 
که بین صفر  صحیح یا غلط، سیاه یا سفید، صفر یا یک، ولی در منطق فازی درستی هر چیزی را با یک عدد 
گر رنگ سیاه را با عدد صفر و رنگ سفید را با عدد یک نشان دهیم، آنگاه  و یک است، نشان می‌دهد. مثلاً ا
بار توسط دانشمند  . ایده سیستم‌های فازی نخستین  آبی عددی بین صفر و یک خواهد بود1  یا  رنگ قرمز 
ایرانی‌تباری به نام پروفسور لطفی‌زاده )1965( مطرح شد. از دیدگاه وی باید به دنبال ساختن مدل‌هایی بود 
کرد تا  که معتقدند باید تقریب‌ها را دقیق‌تر  که ابهام را به منزله‌ی بخشی از سیستم بپذیرد و برخلاف دیگران 
کا و همکارانش4 در سال 1987 برای نخستین بار رگرسیون با ضرایب فازی را معرفی  بهره‌وری افزایش یابد2 3. تانا
گسترش تئوری رگرسیون با ضرایب فازی و مثال‌های  که تحقیقات متعددی با تکیه بر  کردند‌5. پس از آن بود 
گفته  کاربردی از آن، منتشر شد. به الگو‌های رگرسیون با ضرایب فازی، معمولاً الگو‌های رگرسیون امکانی6 نیز 

که در این الگوها، خطای الگو در قالب توزیع‌های امکانی ضرایب الگو، منظور می‌شود7 .  می‌شود. چرا 
که مشاهدات و متغیرها دقیق بوده ولی در مدل و  بر این است  در رگرسیون با ضرایب فازی، فرض 
به  فازی،  رگرسیون  الگوی  ابهام وجود دارد. چارچوب یک  رگرسیون،  و ضرایب  بین متغیرها  روابط  نحوه 

صورت رابطه )7( نمایش داده شده است:
)7(

 
(7      ) 𝑌̃𝑌 = 𝑓𝑓(𝑋𝑋،𝐴𝐴) = 𝐴𝐴0̃ + 𝐴𝐴1̃𝑋𝑋1 + 𝐴𝐴2̃𝑋𝑋2 +⋯+ 𝐴𝐴𝑝̃𝑝𝑋𝑋𝑝𝑝  

 

هدف‌، برآورد پارامترهای مدل یعنی ضرایب فازی Ã0 ,Ã1 ,…,Ã2 است. برای این منظور از تابع عضویت 
مثلثی متقارن رابطه )8( استفاده شده است. 
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هر عدد مثلثی را می‌توان به صورت)Ã = (a, s نشان داد. یک عدد مثلثی فازی به صورت نمودار )1( قابل 
نمایش است.

1. سلمانی و همکاران، 1396
2. برای مطالعه بیشتر مقاله لطفی‌زاده )1965( مراجعه شود.

3. خدایی، 1388
4. Tanaka at el.

کا )1987، 1992( مراجعه شود. 5. برای مطالعه بیشتر به مقالات تانا
6.  Possible regression 

7. طاهری و ماشین‌چی، 1387: 208

aS
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که برای  گردیده‌اند. نرم‌افزار مورد استفاده تحقیق حاضر نیز نرم‌افزار MATLAB بوده  وارد الگوی پژوهش 
کدنویسی شده برنامه‌ریزی خطی فازی، بهره‌برداری شده است. کار از یک برنامه  این 

مانند  می‌شود  داده  نشان  دوتایی  سیستم  یک  اساس  بر  چیزی  هر  ارسطویی  یا  کلاسیک  اندیشه  در 
که بین صفر  صحیح یا غلط، سیاه یا سفید، صفر یا یک، ولی در منطق فازی درستی هر چیزی را با یک عدد 
گر رنگ سیاه را با عدد صفر و رنگ سفید را با عدد یک نشان دهیم، آنگاه  و یک است، نشان می‌دهد. مثلاً ا
بار توسط دانشمند  . ایده سیستم‌های فازی نخستین  آبی عددی بین صفر و یک خواهد بود1  یا  رنگ قرمز 
ایرانی‌تباری به نام پروفسور لطفی‌زاده )1965( مطرح شد. از دیدگاه وی باید به دنبال ساختن مدل‌هایی بود 
کرد تا  که معتقدند باید تقریب‌ها را دقیق‌تر  که ابهام را به منزله‌ی بخشی از سیستم بپذیرد و برخلاف دیگران 
کا و همکارانش4 در سال 1987 برای نخستین بار رگرسیون با ضرایب فازی را معرفی  بهره‌وری افزایش یابد2 3. تانا
گسترش تئوری رگرسیون با ضرایب فازی و مثال‌های  که تحقیقات متعددی با تکیه بر  کردند‌5. پس از آن بود 
گفته  کاربردی از آن، منتشر شد. به الگو‌های رگرسیون با ضرایب فازی، معمولاً الگو‌های رگرسیون امکانی6 نیز 

که در این الگوها، خطای الگو در قالب توزیع‌های امکانی ضرایب الگو، منظور می‌شود7 .  می‌شود. چرا 
که مشاهدات و متغیرها دقیق بوده ولی در مدل و  بر این است  در رگرسیون با ضرایب فازی، فرض 
به  فازی،  رگرسیون  الگوی  ابهام وجود دارد. چارچوب یک  رگرسیون،  و ضرایب  بین متغیرها  روابط  نحوه 

صورت رابطه )7( نمایش داده شده است:
)7(

 
(7      ) 𝑌̃𝑌 = 𝑓𝑓(𝑋𝑋،𝐴𝐴) = 𝐴𝐴0̃ + 𝐴𝐴1̃𝑋𝑋1 + 𝐴𝐴2̃𝑋𝑋2 +⋯+ 𝐴𝐴𝑝̃𝑝𝑋𝑋𝑝𝑝  

 

هدف‌، برآورد پارامترهای مدل یعنی ضرایب فازی Ã0 ,Ã1 ,…,Ã2 است. برای این منظور از تابع عضویت 
مثلثی متقارن رابطه )8( استفاده شده است. 
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هر عدد مثلثی را می‌توان به صورت)Ã = (a, s نشان داد. یک عدد مثلثی فازی به صورت نمودار )1( قابل 
نمایش است.

1. سلمانی و همکاران، 1396
2. برای مطالعه بیشتر مقاله لطفی‌زاده )1965( مراجعه شود.

3. خدایی، 1388
4. Tanaka at el.

کا )1987، 1992( مراجعه شود. 5. برای مطالعه بیشتر به مقالات تانا
6.  Possible regression 

7. طاهری و ماشین‌چی، 1387: 208
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Ã نمودار ۱- عدد مثلثی فازی  
کند. پارامتر sگستره عددی فازی است که نشان‌دهنده‌ی میزان  a مقدار میانه و s پهنای Ã را مشخص می‌
فازی  فازی بودن عدد مثلثی  باشد میزان  بزرگ‌تر   ،s یعنی هر چه مقدار  فازی بودن عدد است.  و  ابهام 

نیز بزرگ‌تر خواهد بود. بنابراین خروجی رگرسیون رابطه )7( را می‌توان به صورت رابطه‌ی )9( نشان داد.

)9(
ppp XsaXsaXsasaY ),(...),(),(),(~

22211100 ++++=

تابع عضویت متغیر خروجی رگرسیون رابطه )8( به صورت زیر به‌دست می‌آید:

)10({ }{ }


 Φ==

=
otherwise

aXfYXAY X
Y

),()~max(min)(µ

با جایگزینی رابطه )10( در )8(، خواهیم داشت:
 

 
(11 ) 𝜇𝜇𝑌𝑌 (𝑌𝑌) = {

1 −
|𝑌𝑌 − ∑ 𝑎𝑎𝑡𝑡𝑋𝑋𝑡𝑡

𝑛𝑛
𝑡𝑡=1 |

∑ 𝑆𝑆𝑡𝑡|𝑋𝑋𝑡𝑡|𝑛𝑛
𝑡𝑡=1

⬚
1   .  𝑋𝑋𝑡𝑡 = 0  .  𝑌𝑌𝑡𝑡 = 0

} 

 
YYµ)(  به صورت نمودار )2(، قابل نمایش است:   
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  )(YYµ ۲-  تابع عضویت  نمودار

این  برنامه‌ریزی خطی شوند. در  رگرسیون می‌توانند تبدیل به یک مدل   حالت داده‌های غیر فازی در 
فازی  مجموعه  که  قسمی  به  است،   Ã پارامترهای  مقادیر  بهینه  تعیین  رگرسیون،  مدل  هدف  حالت، 

خروجی مدل رگرسیون شامل )Yi( دارای درجه عضویت بزرگتر یا مساوی h باشد. یعنی: 
                                                                                                                     hYiY ≥)(µ             )12( 
متغیر h عددی بین صفر و یک است. با افزایش مقدار h، میزان فازی بودن خروجی‌ها نیز افزایش می‌یابد. 
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گرفته‌اند،  نظر  در  را   h  =0/5 سطح  ایران  اقتصاد  برای  که  متعددی  مقالات  استناد  به  پژوهش  این  در 
و  به تحقیقات شکری  این دست مقالات می‌توان  از  واقع شده است.  استفاده  ابهام مورد  از  این سطح 
همکاران )1404(، علمی‌مقدم و همکاران )1402(، برقی‌اسگویی و همکاران)1399(، شکری و همکاران )1399( 
گفته، می‌توان تابع برنامه‌ریزی  کرد. بنابراین با توجه به مطالب پیش‌ و سلمانی و همکاران )1396( اشاره 
داد  نمایش  زیر  شکل  به  آن،  قیدهای  و  هدف  تابع  لحاظ  با  را  فازی  رگرسیون  مدل‌های  فازی  خطی 

کوره‌پزان دزفولی، 1384(: )سلمانی و همکاران، 1396؛ 
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رابطه )13( تابع هدف و رابطه‌های )14( و )15( قیدهای مدل برنامه‌ریزی فازی هستند. با توجه به مباحث 
ارائه  که در معادله )5(  را  ارائه شده در بخش روش‌شناسی رگرسیون فازی، الگوی نهایی پژوهش حاضر 

کرد: شده است، می‌توان به شکل رابطه )16( تنظیم 
)16( 

KAGAOilAMARERAINFAAYGAP 6543210
~~~~~~~

++++++=

کرد: با استناد به رابطه شماره )9(، می‌توان معادله فوق را به صورت زیر ارائه 
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که  کند  را مشخص می‌ یا پهنای عددهای مثلثی فازی  از مرکز  S فاصله  و  a مقدار مرکزی  رابطه )17(،  در 
که متغیر  نشان‌دهنده میزان عدم‌قطعیت، ابهام یا فازی بودن مدل نیز هست. به عبارت دیگر هر مقدار 
که هر عدد  S بزرگ‌تر باشد، میزان فازی بودن عدد مثلثی فازی نیز بزرگ‌تر خواهد شد. شایان ذکر است 
است،   ai مقدار   برابر  که  اثرگذاری  متوسط  است:  اثرگذاری  از  مختلف  سطح  سه  شامل  نیز  فازی  مثلثی 

که برابر )‌si +ai( خواهد بود. کثر اثرگذاری  که برابر )‌ai -si( است و حدا حداقل اثرگذاری 

5.تخمین و تحلیل یافته‌ها
در این قسمت به تجزیه و تحلیل یافته‌ها پرداخته خواهد شد. به همین منظور در جدول )1( نتایج برآورد 
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ضرایب فازی مدل برای تمام متغیرهای مستقل وارد شده در مدل پژوهش، ارائه شده است.

جدول ۱- نتایج برآورد مدل

ضرایب فازینمادنام متغیر

sa

A00/046734/0142عرض از مبدا

INF0/00710/0609نرخ تورم

RER0/00990/0437نرخ ارز

M0/00830/0071نقدینگی

Oil0/0017-0/0754درآمدهای نفتی

G0/0115-0/0642مخارج دولتی

K0/00540/5761متغیر مجازی تحریم
 منبع: محاسبات تحقیق

کارآمدی   با توجه به جدول )1(، متغیر نرخ تورم )INF( که بالا بودن آن نشان‌دهنده بی‌ثباتی اقتصادی و نا
و ضعف در سیاست‌های اقتصادی کشور است با ضریب فازی )0/0071، 0/0609(، تأثیری مثبت و قابل توجه 
اثرگذاری  کثر  حدا که  می‌دهد  نشان  ضریب  این  است.  داشته  ایران  اقتصاد  در  تولید  شکاف  افزایش  بر 
اثر آن نیز 0/0538 است.  متغیر نرخ تورم در افزایش شکاف تولید در اقتصاد ایران برابر 0/0680 و حداقل 
اثرگذاری  میزان  دیگر  بیان  به  است.   0/0609 برابر  نیز  تولید  شکاف  بر  متغیر  این  تأثیر  متوسط  همچنین 
بازه‌ای بین این دو  کمتر نخواهد شد و در  از 0/0538  از 0/0680 بیشتر و  متغیر نرخ تورم بر شکاف تولید 
گرفتن متوسط اثرگذاری متغیر نرخ تورم در افزایش شکاف تولید  گیرد. حال با فرض در نظر  عدد، قرار می‌
که به ازای یک درصد افزایش در نرخ تورم، شکاف تولید به اندازه   در اقتصاد ایران، می‌توان انتظار داشت 

0/0609 درصد افزایش یابد. این یافته با نتایج مطالعه خوچیانی و نادمی )1397( مطابقت دارد.
همچنین مشاهده می‌شود متغیر نرخ ارز موثر واقعی )RER( با ضریب فازی )0/0099، 0/0437( تأثیر 
که بدون  مثبتی بر افزایش شکاف تولید در اقتصاد ایران دارد. متوسط این اثرگذاری برابر 0/0437 است 
ارز )یا یک  که یک درصد افزایش در نرخ  کرد  گرفتن حدود بالا و پایین، می‌توان چنین استدلال  در نظر 
را در اقتصاد  کاهش ارزش پول داخلی(، می‌تواند به‌طور متوسط به میزان 0/0437، شکاف تولید  درصد 
از  تجاری  ادوار  بر  واقعی  ارز  نرخ  تاثیرگذاری  که  شده  اشاره  مبانی‌نظری  قسمت  در  دهد.  افزایش  ایران 
بر  صادرات  خالص  تغییر  طریق  از  واقعی،  ارز  نرخ  تغییرات  زیرا  می‌پذیرد.  صورت  صادرات  کانال  طریق 
گفت  می‌توان  متغیر  این  اثرگذاری  کانال  تفسیر  در  گذارد.  می‌ اثر  کل  محصول  و  اقتصادی  فعالیت‌های 
نسبی  قیمت  نتیجه  در  می‌شود،  داخلی  پول  حقیقی  ارزش  کاهش  به  منجر  واقعی،  ارز  نرخ  افزایش 
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کاهش یافته و توان رقابت صادرات افزایش می‌یابد، این  کالاهای خارجی  با  کالاهای داخلی در مقایسه 
فرآیند منجر به افزایش خالص صادرات و رشد تولید ناخالص داخلی می‌شود. همچنین افزایش نرخ ارز 
که این مسئله منجر به  واقعی منجر به افزایش قیمت نهادهای تولید وکالاهای واسطه‌ای وارداتی شده 
در  و  شده  داخل  کننده  تولید  رقابتی  توان  کاهش  که  شده  خدمات  و  کالاها  شده  تمام  قیمت  افزایش 
کاهش می‌یابد. نکته اینکه در اقتصاد ایران، اثرگذاری افزایش نرخ ارز واقعی بیشتر از طریق  نهایت، تولید 
واردات بوده است تا صادرات. به بیان دیگر کاهش ارزش پول ملی، نتوانسته است مشوق و محرک خوبی 
اقتصاد  در  تولید  بودن  غیررقابتی  به  می‌تواند  موضوع  این  باشد.  ایران  کشور  در  صادرات  افزایش  برای 
گری دولت، قیمت‌های دستوری، انرژی بر بودن صنایع، محدودیت در تجارت و شرکای  ، مداخله‌ کشور

تجاری  و... مرتبط باشد. این یافته همسو با نتایج صمصامی و همکاران )1402( مطابقت دارد.
نشان  که  است   )0/0071  ،0/0083( برابر   )M( نقدینگی  رشد  نرخ  متغیر  فازی  ضریب   )1( جدول  طبق 
کوچک و غیرقابل توجه بر افزایش شکاف تولید در اقتصاد ایران دارد. علّّت  ، تاثیری  می‌دهد این متغیر
بین  در  صفر  عدد  وجود  فازی،  رگرسیون  روش‌شناسی  طبق  ضریب،  این  بودن  توجه  غیرقابل  و  کوچک 
ضریب  بازه  چون  اما   )0/0071( است  مثبت   ، متغیر این  اثرگذاری  متوسط  چند  هر  است.  شده  برآورد  بازه 
از عوامل مهم و  از اعداد منفی نیز می‌شود1، لذا نمی‌تواند  مثلثی فازی، شامل عدد صفر و حتی بازه‌ای 
که  تاثیرگذار بر افزایش شکاف تولید در اقتصاد ایران، قلمداد شود. این ضریب مثلثی فازی نشان می‌دهد 
کثر اثرگذاری این متغیر نرخ رشد نقدینگی در افزایش شکاف تولید برابر 0/0154 و حداقل اثر آن نیز  حدا
که این ضریب  0/0012- است. متوسط تأثیر این متغیر بر شکاف تولید نیز 0/0071 است. در تحلیل ابهامی 
که در طرف بازه مثبت، افزایش رشد نقدینگی به‌عنوان یک محرک و فزاینده  دارد، می‌توان اذعان داشت 
شکاف تولید در ایران عمل کرده و همچنین در دوره‌های دیگر و طرف بازه منفی، این متغیر به‌عنوان یک 
با مطالعات  بازه منفی ضریب فازی این متغیر  ایران عمل نموده است.  کاهنده شکاف تولید در اقتصاد 
این  اعداد مثبت  بازه  از طرف دیگر  دارد.  )1401( مطابقت  و همکاران  باقری  و   )1401( و همکاران  خسروی 
در  تولید  شکاف  افزایش  بر  کوچک  اما  مثبت  تاثیری  نقدینگی  رشد  که  است  نکته  این  موید  نیز  ضریب 
که  بعدی  متغیر  است.   )1392( میکائلی  و  محنت‌فر  مطالعه  با  همسو  نیز  یافته  این  دارد.  ایران  اقتصاد 
که با ضریب فازی )0/0017، 0/0754-( تاثیر منفی‌ای بر  وارد مدل شده متغیر درآمدهای نفتی )Oil( است 
کرده  کاهنده شکاف تولید، عمل  شکاف تولید در اقتصاد ایران دارد و در این زمینه به‌عنوان یک محرک 
است. این ضریب مطابق پشتوانه فکری و ادبیات نظری موضوع نیز هست زیرا هر چه میزان درآمدهای 
کارگزاران اقتصادی با اتکاء بر این درآمدها، بهتر می‌توانند تولید بالفعل  نفتی در اقتصاد ایران بیشتر شود، 

به عبارت دیگر  یا  ‌شود،  بازه ضریب فازی شامل عدد صفر  به استناد مطالعه شکری و همکاران )1399(، هرگاه    .1
که میزان اثرگذاری  گرفت  بازه‌ای با یک سر مثبت و یک سر منفی برای متغیر مستفلی برآورد شود، می‌توان نتیجه 

آن متغیر بر متغیر وابسته، چندان قابل اعتنا نیست. 
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تولید،  شکاف  بیشتر  افزایش  از  دلیل  همین  به  و  کنند  نزدیک  هم  به  ایران  اقتصاد  در  را  بالقوه  تولید  و 
حاصل  نتایج  است.   )1397( همکاران  و  ممی‌پور  مطالعه  نتایج  تاییدکننده  یافته  این  نمایند.  جلوگیری 
که متغیر مخارج دولتی )G( با ضریب فازی )0/0115، 0/0642( تأثیر منفی‌ یا  در جدول )1(، نشان می‌دهد 
کاهنده‌‌ بر افزایش شکاف تولید در اقتصاد ایران داشته است. با مقایسه ضرایب دو متغیر رشد نقدینگی 
به‌عنوان معرف سیاست پولی و مخارج دولت به‌عنوان نماد سیاست مالی بر افزایش شکاف ملی، می‌توان 
که بیشتر بر نقش مسلط عوامل  کینز برای اقتصاد ایران است  که این مطالعه تاییدکننده نظریه  دریافت 
کم اهمیتی عوامل پولی در تعیین میزان تولید و درآمد در اقتصاد، معتقد بود. بر همین اساس  حقیقی و 
که اثرگذاری سیاست پولی مختل شده است،  که برای خروج از بحران بویژه هنگامی  کینز اعتقاد داشت 
به  اشاره  با  کینز  این  بر  علاوه  گرفت.  بهره  تولید،  شکاف  بر  تاثیرگذاری  جهت  مالی  سیاست‌های  از  باید 
کند تغییرات در سیاست مالی نسبت به  کل اقتصاد به تغییرات نرخ بهره، بیان می‌ کم مخارج  حساسیت 
کل است. این یافته همسو با نتایج مطالعات  سیاست‌های پولی دارای تاثیر به مراتب بیشتری بر تولید 

کوهن و جورج )2019( و  اقبالی و همکاران )1399( است.
ضریب  با  که  است   )K( شدّّید  تحریم‌های  مجازی  متغیر  شده  فازی  مدل  وارد  که  متغیری  آخرین 
این  ایران نشان داده است.  اقتصاد  در  تولید  افزایش شکاف  در  فزاینده  تأثیری  فازی )0/0054، 0/5761( 
که بیشتر تحریم فروش نفت و تحریم بانک مرکزی  که تحریم‌های شدّّید اقتصادی  ضریب نشان می‌دهد 
ایران  اقتصاد  در  تولید  شکاف  افزایش  موجب  که  عاملی  به‌عنوان  است،  مدّّنظر  ایران  اسلامی  جمهوری 
شده، فاصله تولید بالفعل و تولید بالقوه را در اقتصاد ایران افزایش داده است. این یافته از نتایج تحقیق 

کند.  شایگانی و همکاران )1402( پشتیبانی می‌

گیری و توصیه‌های سیاستی 6. نتیجه‌
هدف مطالعه حاضر بررسی تاثیر سیاست‌های پولی و مالی بر ادوار تجاری اقتصاد ایران طی دوره 1403-

از اقتصاددانان علت ادوار تجاری را سیاست‌های  که بسیاری  کید شد  1369 بوده است. در این مقاله تا
نقش  درآمد،  و  تولید  میزان  تعیین  در  پولی  سیاست‌های  کینز  مکتب  اساس  بر  می‌دانند.  مالی  و  پولی 
کینز برای خروج از  چندانی ندارند و در این زمینه نقش مسلط با عوامل حقیقی است. بر همین اساس 
کید داشته است. از طرف دیگر در دیدگاه  بحران به‌طور عمده بر استفاده از سیاست‌های مالی دولت تا
ادوار  از  با ثبات است و سیاست‌ها مستقل  اقتصاد ذاتاً  اقتصاددانان مکتب نئوکلاسیک مانند فریدمن، 
تجاری می‌باشند. از دیدگاه فریدمن سیاست مالی خالص زمانی با سیاست پولی همراه نباشد، به خروج 
بخش خصوصی منجر می‌شود و تاثیری بر تولید ندارد. در این پژوهش به دلیل اینکه متغیرهای مرئی و 
نامرئی زیادی می‌توانند بر چرخه‌های تجاری موثر باشند، از روش رگرسیون فازی جهت برآورد و تحلیل 
بر  موثر  عوامل  همه‌ی  نمی‌توان  که  هنگامی  زیرا  شد.  استفاده  وابسته  و  مستقل  متغیرهای  بین  روابط 
گیری از روش رگرسیون فازی می‌تواند یک امتیاز مهم  کرد، بهره‌ پدیده‌ای را در یک مدل اقتصادی، لحاظ 
به شمار برود. زیرا مدل‌های فازی می‌توانند نااطمینانی و ابهام بین متغیرهای موجود مدل را به جای 
که اطمینان از آن، مسلماً بیش از یک  برآورد یک ضریب ثابت، به صورت بازه‌ای از ضرایب تخمین بزنند 
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ضریب ثابت خواهد بود. 
کی از آن است که متغیر نرخ رشد نقدینگی تاثیر کوچک و غیرقابل توجهی بر افزایش شکاف  نتایج حا
کوچک و غیرقابل توجه بودن این ضریب، طبق روش‌شناسی رگرسیون  تولید در اقتصاد ایران دارد. علّّت 
از طرف دیگر متغیر مخارج دولتی با ضریب فازی  فازی، وجود عدد صفر در بین بازه برآورد شده است. 
کاهنده‌‌ بر افزایش شکاف تولید در اقتصاد ایران داشته است. با مقایسه  )0/0115، 0/0642-( تأثیر منفی‌ یا 
ضرایب دو متغیر رشد نقدینگی به‌عنوان معرف سیاست پولی و مخارج دولت به‌عنوان نماد سیاست مالی 
بر افزایش شکاف ملی، می‌توان دریافت که این مطالعه تاییدکننده نظریه کینز برای اقتصاد ایران است که 
بیشتر بر نقش مسلط عوامل حقیقی و کم اهمیتی عوامل پولی در تعیین میزان تولید و درآمد در اقتصاد، 

اعتقاد داشت. 
ایران  اقتصاد  در  تولید  شکاف  افزایش  بر  مثبتی  تأثیر  ارز  نرخ  متغیر  که  داد  نشان  نتایج  همچنین 
کانال واردات  که در اقتصاد ایران، اثرگذاری افزایش نرخ ارز بیشتر از طرق  دارد. این یافته نشان می‌دهد 
کاهش ارزش پول ملی، نتوانسته است مشوق و محرک خوبی برای  بوده است تا صادرات. به بیان دیگر 
 ، کشور افزایش صادرات در اقتصاد ایران باشد. این موضوع می‌تواند به غیررقابتی بودن تولید در اقتصاد 
گری دولت، قیمت‌های دستوری، انرژی بر بودن صنایع، محدودیت در تجارت و شرکای تجاری   مداخله‌
گذاران پیشنهاد می‎شود با اعمال سیاست‌های مناسب به رقابتی  و... مرتبط باشد. از این رو به سیاست‌
 ، ارز از این دست سیاست‌ها می‌توان به تک نرخی شدن نرخ  کنند.  کمک  کشور  شدن تولید در اقتصاد 
تعرفه‌های  کاهش  و  تجاری  آزادسازی  انرژی،  حامل‌های  قیمت  آزادسازی  دستوری،  گذاری  قیمت‌ عدم 

کرد. گمرکی اشاره 
کارآمدی و ضعف  که بالا بودن آن معیاری برای نا که متغیر نرخ تورم  نتایج جانبی تحقیق نشان داد 
کشور است، تأثیر مثبتی بر افزایش شکاف تولید در اقتصاد ایران داشته است.  در سیاست‌های اقتصادی 
و در  گذاشته  بر جای  ایران  اقتصاد  تولید در  بر شکاف  تاثیر منفی‌ای  نفتی،  همچنین متغیر درآمدهای 
که  است  این  موید  یافته  این  است.  کرده  عمل  تولید،  شکاف  کاهنده  محرک  یک  به‌عنوان  زمینه  این 
کارگزاران اقتصادی با اتکاء بر این درآمدها،  هر چه میزان درآمدهای نفتی در اقتصاد ایران بیشتر شود، 
از  دلیل  همین  به  و  کنند  نزدیک  هم  به  ایران  اقتصاد  در  را  بالقوه  تولید  و  بالفعل  تولید  می‌توانند  بهتر 
پژوهش  این  که  اقتصادی  شدّّید  تحریم‌های  اینکه  دیگر  نمایند.  جلوگیری  تولید،  شکاف  بیشتر  افزایش 
عامل  به‌عنوان  است،  مدّّنظر  ایران  اسلامی  جمهوری  مرکزی  بانک  تحریم  و  نفت  فروش  تحریم  بیشتر 

کرده و فاصله تولید بالفعل و بالقوه را افزایش داده‌اند. کننده شکاف تولید در اقتصاد ایران عمل  تحریک‌
ابتکار عمل به خرج  گذاران دولتی،  که سیاست‌ گردد  آمده، پیشنهاد می‌ با توجه به نتایج به دست 
و  تحریم‌ها  رفع  جهت  را  خود  توان  کثر  حدا بین‌المللی،  عرصه  در  جدید  فرصت‌های  ایجاد  با  و  داده 
و  جهانی  اجماع‌سازی  از  مانع  و  گیرند  کار  به  بین‌المللی  مناسبات  ‌در  تنش  سطح  از  کاستن  همچنین 

تشدّّید تحریم‌ها علیه ایران شوند.
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