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چكیده
بحران مالی اخير جهانی از دو مجرای »بخش مالی« و »بخش واقعي« بر اقتصاد کشورهای 
بر  بحران  اثرگذاری  ميزان  محاسبه  برای  مطالعه  اين  در  است.  بوده  اثرگذار  درحال توسعه 
زيربخش های صادرات غيرنفتی کشور، پس از معرفی شاخص های »فصلی«، »رشد روند« و 
»بحران  «، اين شاخص ها از ابتدای بحران مالی جهانی طی هفت فصل به تفکيک کد های دو 
رقمی رشته  فعاليت های صنعتی مورد محاسبه قرار گرفته اند. نتايج به دست آمده زيربخش های 
اقتصادی را برحسب شدت بحران زدگی به سه دسته پايين، متوسط و بالا تقسيم بندی کرده  
انتهای تابستان  ابتدای زمستان 1386 تا  است و نشان می دهد که صادرات غيرنفتی کشور از 
انتهای زمستان  تا  پاييز 1387  ابتدای  از  منفی کوچک )12/50 درصدی(،  تکانه  1387 يک 
1387 يک تکانه مثبت کوچک )12/36( و از ابتدای بهار 1388 تا پايان تابستان 1388 يک 
با  زير بخش های  نتايج،  براساس  است.  کرده  تجربه   را  درصدی(   45/5( بزرگ  منفی  تکانه 

تکنولوژی بالا )فناورانه( و کشاورزی طی بحران مالی کمترين آسيب پذيری را داشته اند.
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مقدمه

شاهد  مالی  بحران  به واسطه  جهانی  اقتصاد  صحنه  ميلادی   2007 سال  چهارم  ماهه  سه  از 
در  را  انقلابی  اخير  مالي  بحران  اثرات  پيش بينی ها،  براساس  و  بود  عظيمی  دگرگونی های 
عرصه اقتصاد جهانی طی سال های آتی رقم خواهد زد. از جمله آن که طی سال های آتی 
جايگاه اقتصاد کشورهای نوظهور تقويت و جايگاه اقتصاد کشورهای توسعه يافته، به ويژه در 
حوزه اروپا و آمريکای شمالی، تا حدودی تضعيف خواهد شد1. در حال حاضر، براساس 
از  بيش  سرعتی  با  جهانی  اقتصاد  ارديبهشت13892،  در  پول«  بين المللی  »صندوق  گزارش 
رشد  نرخ   و  است  بحران   شرايط  از  خروج  حال  در  می شود،  تصور  آن  از  پيش  که  آنچه 
3/0 و 0/8- درصدی جهان در سال های 2008 و 2009، جای خود را به نرخ  رشد 4/2 و 
4/3 درصدی طی سال های 2010 و 2011 خواهد داد. رشد اقتصاد جهانی مديون عملکرد 
را  واقعيت  اين  نبايد  جهانی  اقتصاد  مجدد  رونق  با  و  است  نوظهور  کشورهای  خيره کننده 
نرخ رشد  داشته اند.  بازگشتی آهسته و ضعيف  توسعه يافته  دارد که کشورهای  نظر دور  از 
به  توجه  با  که  می شود  پيش بينی  درصد   2/3 معادل   2010 سال   در  توسعه يافته  کشورهای 
به معنای عدم بازيابی کامل شرايط رکودی  نرخ رشد 3/2- درصدی آن ها در سال 2009، 
نوظهور در سال 2010  اقتصادی کشورهای درحال توسعه و  مقابل، متوسط رشد  است. در 
به نرخ رشد 2/1 درصدی آن ها در سال 2009، عملکرد  به 6/3 درصد می رسد که نسبت 
به واسطه عمق کم  ايران،  از جمله  بيشتر کشورهای درحال توسعه،  در  است.  خيره کننده ای 
از  مالی خارجی، حوزه آسيب پذيری عمده  منابع  پايين ورود  نسبتاًً  مالی و حجم  بازارهای 
بحران مالی جهانی بخش صادراتی بوده و صادرات اين کشورها بسته به نوع بازارهای هدف، 
با وقفه های مختلف آسيب  ديده است. هدف از مطالعه حاضر، بررسی اثرگذاری بحران بر 
صادرات غيرنفتی کشور است. تحقيق حاضر مبتني بر اين فرضيه به انجام مي رسد که تمامي 
دوره  صادراتي  بخش هاي  برخي  بلکه  آسيب نديده اند،  بحران  از  اقتصادي  زيربخش هاي 
بحران را با موفقيت سپري کرده، نسبت به روند صادرات بلندمدت خود بهتر عمل کرده اند 

1. World Bank, (2009).
2. World Economic Outlook, (April 2010).
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و تعدادي ديگر در نتيجه بحران آسيب جدي ديده اند1. چيدمان مطالعه به اين ترتيب است 
که پس از تشريح مجاری اصلی اثرگذاری بحران مالی بر اقتصاد کشورهای درحال توسعه در 
قسمت اول،  در قسمت دوم عوامل اصلی اثرگذاری بحران بر بخش صادراتی اين کشورها 
بررسی می شود. در قسمت سوم، شاخص سنجش ميزان آسيب پذيری از بحران مالی معرفی 
دو  کد های  تفکيک های  به  معرفی شده  شاخص های  محاسبه  به  چهارم  قسمت  است.  شده 
آن  از  پس  فصل(  )هفت  ماه   21 تا  مالی  بحران  ابتدای  از  صنعتی  فعاليت های  رشته  رقمی 

اختصاص يافته است. در انتها با يک  جمع بندی اين مطالعه به پايان می رسد2.

1. مجاری اثرگذاری بحران مالی بر کشورهای درحال توسعه

بحران مالي اخير جهاني، کشورها را از مجاري متعددي تحت تأثير قرار داده است. نمودار 
)1( با پاره اي ساده سازي ها، مجاري اصلي بخش مالي و بخش واقعي ورود بحران را نشان 

مي دهد. 

Gardo and Martin (2010) :منبع

نمودار 1ـ مجاري ورود بحران مالي جهاني

1. درخصوص دلايل موفقيت و عدم موفقيت بخش هاي صادراتي طي دوره بحران ارجاع داده مي شود به: مالکي )1389( 
و  مالکي )1388(.

2. از آنجا که دلايل وقوع بحران مالی جهانی در نوشتارهای ديگر مورد تدقيق قرار گرفته، در اين مطالعه برای رعايت 
اختصار از بيان مجدد آن ها پرهيز شده است. برای نگاهی جامع به دلايل وقوع بحران مالی جهانی ارجاع داده می شود 

به:  اشرف زاده )1388(. 
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بحران  مالي  مجاري  لذا  است،  مالي  بازارهاي  در  شديد  رکود  بحران،  منشأ  که  آنجا  از 
زودتر از مجاري بخش واقعي آن فعال مي شوند. اثر مستقيم، اثر غيرمستقيم و اثرات دور دوم 
سه مجراي اصلي مالي ورود بحران هستند. اثر مستقيم که »سرايت مالی«3 نيز ناميده مي شود، 
همان کاهش قيمت دارايي هاي بحران زده در سبد دارايي نهادهاي مالي است. نهادهای مالی 
اثر  از  دو«  درجه  رهنی  »وام های  بر  مبتنی  دارايی های  نگهداری  ميزان  به  بسته  مستقيم  به طور 
مستقيم بحران آسيب ديده اند. اثر غيرمستقيم به دو شکل قيمتي و مقداري ايفاي نقش مي کند. 
در شکل قيمتي که از مجاري بازار هاي پول و دارايي وارد مي شود، از آنجا که بانک ها بخش 
مسکن  قيمت  کاهش  می کنند،  نگهداری  غيرنقدی  به شکل  را  سرمايه  خود  از  قابل توجه ای 
و  بانک ها  بانک ها منجر شده و کاهش سرمايه  به کاهش سرمايه  بازار سرمايه،  قيمت های  و 
به همراه  را  بيکاری  افزايش  و  پايين تر  نرخ رشد  آن ها، سرمايه گذاری کمتر،  وام دهی  قدرت 
به  را  اقتصادی  رشد  و کاهش  افزوده  تقاضا  دامنه کاهش  بر  بيکاری خود  افزايش  می آورد. 
و  سرمايه  کاهش جريان  از  ناشي  غيرمستقيم  اثر  مقداري  نمود  می شود.  باعث  بيشتری  ميزان 
تخريب تمايل سرمايه گذاران خارجي در بازارهاي کشورهاي درحال توسعه است. عمده ترين 
شکل اين منابع را »کمک های رسمی توسعه ای«4، »سرمايه گذاری مستقيم خارجی«5 و »درآمد 
بستگان در خارج«6 تشکيل می دهد که هر سه اين جريان ها طی دوره بحران با رکود مواجه 
شدند. »کالی و ديگران«7 افت جريان های مالی خارجی به کشورهای درحال توسعه طی بحران 
اعتماد سرمايه گذاران خارجي  مالی اخير را حدود 300 ميليارد دلار تخمين می زنند. کاهش 
به نوبه  بازارهاي ارز خارجي، سرمايه و مستغلات را تحت تأثير قرار مي دهد که  در وهله اول 
خود از طريق کاهش فعاليت هاي مصرفي و سرمايه گذاري، بر بخش واقعي اقتصاد اثر منفي 
خواهد داشت. افزايش ميزان ريسک گريزي دسترسي بخش خصوصي و دولتي را به بازارهاي 
پول و سرمايه داخلي و خارجي سخت تر و گران تر مي کند. در کشورهايي که وابستگي زيادي 
به  مي تواند  خارجي  سرمايه  جريان  ناگهاني  توقف  يا  کاهش  دارند،  خارجي  مالي  تأمين  به 
شرکت و بانک ها آسيب جدي وارد کند. اثرات دور دوم همان سرريز اثرات منفي بحران مالي 

3. Financial Contagion.
4. Official  Development Assistance (ODA).
5. Foreign Direct Investment (FDI).
6. Remittances.
7. Cali, Massa and Te Velde, (2008).
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کشورهاي درحال توسعه بر يکديگر است که عموماًً به شکل کاهش تقاضا براي محصولات 
صادراتي بوده و از طريق کاهش تقاضاي خارجي و کاهش صادرات بر بخش واقعي اقتصاد 

اين کشورها اثرگذار خواهد بود. 
عمق  از  که  درحال توسعه  کشورهاي  بيشتر  در  مالي  غيرمستقيم  و  مستقيم  مجراي  دو 
بازارهاي مالي پايين برخوردارند چندان فعال نمي شوند. در واقع اثرگذاري بحران مالي اخير 
از مجراي کاهش تقاضاي خارجي و داخلي در  اقتصاد کشورهاي درحال توسعه عموماً  بر 
بخش واقعي اقتصاد و اثرات دور دوم در بخش مالي است و از آن جاکه بخش صادراتي از 
هر دو مجراي واقعي و مالي بحران آسيب مي بيند، لذا بررسي نوسانات اين بخش تا حدودي 

زيادي مي تواند ميزان بحران پذيري اقتصاد را منعکس کند. 
کاهش  به واسطه  صادراتی  درآمدهای  کاهش  مي کند.  تأييد  را  فرضيه  اين  نيز  شواهد 
و  توسعه يافته  )از سوی کشورهای  تقاضای خارجی  و کاهش  قيمت محصولات صادراتی 
صادراتی  عايدی  بر  قابل توجهی  منفی  اثر  دوم(  دور  اثر  از  ناشي  درحال توسعه  کشورهای 
ابتدای  از  درحال توسعه  کشورهای  صادراتی  درآمد  و  گذاشته  درحال توسعه  کشورهای 
کاهش  بر  علاوه  درعين حال،   .))1( )نمودار  است  يافته  محسوسی  کاهش  کنون  تا  بحران 
نوسان شديدتر  به  مالی جهانی همچنين  بحران  برخی کالاها،  برای  تقاضا  و کاهش  قيمت 
قيمت برخی کالاها و لذا نا اطمينانی بيشتر در منابع درآمدی کشورهای درحال توسعه منجر 
صادرات  رشد  جغرافيايی،  منطقه  از  صرف نظر  که  می دهد  نشان   )2( نمودار  است.  شده 
کشورهای درحال توسعه تا سه فصل پس از شروع بحران  ادامه داشته و موج رکود اقتصادی 
در  قيمت های صادراتی  نزول  و  از يک طرف  تجاری  درآمد کشورهای طرف  کاهش  و 
بازارهای جهانی از طرف ديگر، تقريباً يک سال پس از شروع بحران، درآمد صادراتی اين 

کشورها را کاهش داده است.

2. عوامل تعيين کننده اثرگذاری بحران مالی بر صادرات کشورهای 
درحال توسعه

بخش  آسيب پذيری  تعيين کننده  عامل  دو  را  تنوع پذيری  و  رقابت پذيری  کنان«1  و  »مين 

1. Meyn and Kennan, (2009).
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)2010( WTO :منبع
نکته 1: خط عمودی شروع دوره بحران مالی جهانی را نشان می دهد.

شامل  آفريقا«  جنوب  »صحرای  منطقه  شده اند.  گرفته   نظر  در  عمده  صادرکننده  کشورهای  جغرافيايی  مختلف  مناطق  در   :2 نکته 
کشورهای  شامل  آسيا«  »جنوب  منطقه  عاج،  ساحل  و  نيجريه  اتيوپی،  موريس،  اوگاندا،  رواندا،  تانزانيا،  کنيا،  بروندی،  کشورهای 
و  لبنان  مصر،  بحرين،  عراق،  يمن،  کويت،  سوريه،  کشورهای  شامل  »خاورميانه«  منطقه  ايران،  و  بنگلادش  هند،  پاناما،  سريلانکا، 
نيکاراگوئه،  السالوادور،  پاناما، هندوراس، گواتمالا، دومينيکن،  پاراگوئه،  هائيتی،  »آمريکای لاتين« شامل کشورهای  منطقه  ايران، 
آرژانتين، اروگوئه، کلمبيا، برزيل، پرو، کاستاريکا، مکزيک، ونزوئلا، اکوادور، جامائيکا،  شيلی و بوليوی، منطقه »اروپا و آسيای 
ليتوانی، کرواسی،  بلغارستان،  آلبانی،  لتونی،  ترکيه،  قرقيزستان،  مولداوی،  اوکراين،  ارمنستان،  مقدونيه،  مرکزی« شامل کشورهای 
بلاروس، قزاقستان و روسيه، منطقه »شرق آسيا و اقيانوس آرام« شامل کشورهای آمريکن ـ ساموآ، فيجی، مالزی، اندونزی، تايلند، 
مجارستان،  آلبانی،  لتونی،  ترکيه،  مقدونيه،  کشورهای  شامل  مرکزی«  و  شرقی  »اروپای  منطقه  مغولستان،  و  ويتنام  چين،  فيليپين، 
بلغارستان، ليتوانی، کرواسی و استونی و »کشورهای عربی« شامل کشورهای تونس، مراکش،  اردن، الجزاير، لبنان، بحرين، کويت 

و مصر می شوند.

نمودار 2ـ روند صادرات كشورهای درحال توسعه قبل و بعد از بحران
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صادراتی کشورهای درحال توسعه از بحران مالی جهانی دانسته اند. به عنوان مثال ويتنام که 
76 درصد توليد ناخالص داخلی آن از طريق صادرات تأمين مي شود، تنوع پذيری کشوری 
پايينی در صادرات خود داشته و80 درصد صادرات اين کشور تنها به اتحاديه اروپا و آمريکا 
مي رود. همچنين کشورهايی مانند بوتساوانا، موزامبيک، ناميبيا و زامبيا که سهم صادرات از 
توليد ناخالص داخلی شان بين 20 تا 40 درصد است، تنوع پذيری کالايی پايينی دارند و بيش 
و مس  آلومينيوم  الماس،  به ويژه  معدنی،  مواد  از  متشکل  از 80 درصد صادرات شان صرفاًً 
است. در زمينه رقابت، اگر حوزه تخصصی صادرات يک کشور درحال توسعه از همپوشانی 
قابل توجهی با صادرات کشور چين برخوردار باشد، احتمال ورود بحران به بخش صادراتی 
آن کشور به مراتب بالاتر می رود. کشورهايی مانند تايلند، بنگلادش و فيليپين به هنگام بحران 
در واکنش به کاهش حاشيه های سود بسياری از بازارها را به نفع صادرکنندگان چينی، که 
از قابليت رقابت و امکان کاهش قيمت بيشتری برخوردار بوده اند، ترك کرده اند. در اين 
کشورها کاهش تقاضای جهانی دقيقاً به معنای کاهش سرمايه گذاری، رشد اقتصادی، ارزش 
يا چند کالای صادراتی  بود. آسيب ديدگی کشورهايی که دو  بيکاری خواهد  پول ملی و 
قابل توجهی روبه رو شده  با کاهش قيمت جهانی  نتيجه بحران مالی جهانی  اصلی آن ها در 
و  گينه  غنا،  کامرون،  برونئی،  بليز،  کشورهای  مثال،  به عنوان  است.  بيشتر  مراتب  به  است، 
سنت وينسنت در نتيجه کاهش قيمت صادراتی، تا کنون بيش از نيمی از درآمد صادراتی 
قوی و  رقابتی  مزيت  از  از کشورها که  لذا آن دسته  داده اند.  از دست  بحران  را طی  خود 
تنوع صادراتی خوبی به لحاظ کالايی و بازاری برخوردار بوده اند، از بحران مالی اخير کمتر 
آسيب  ديده اند1. عکس اين قضيه نيز صادق است. کشورهای جنوب شرق آسيا مانند تايلند 
و اندونزی به واسطه تنوع صادراتی بالايی که داشته اند، کمتر از بحران مالی جهانی آسيب 
نهادهای  و  بزرگ  بازار داخلی  از کشورهای درحال توسعه که  ديده اند. همچنين آن دسته 
اقتصادی قوی دارند، مانند اندونزی، توانسته اند در قبال بحران مالی جهانی از خود مقاومت 
نشان دهند. درخصوص کشورهای صادر کننده نفت شرايط به اين وخامت نيست. گرچه اين 
کشورها در کوتاه مدت در نتيجه کاهش قيمت نفت تا حدودی آسيب ديده اند، اما به واسطه 

داده  ارجاع  ايران  اقتصاد  در  بحران  اثرگذاری  بر  تنوع پذيری  و  رقابت پذيری  تأثير  ميزان  بررسی  و  بيشتر  مطالعه  برای   .1
می شود به: مالکی، امين )1389(.
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وابستگی اقتصاد جهانی به نفت و فقدان سوخت جايگزين، همان گونه که بانک جهانی نيز 
پيش بينی می کند، قيمت نفت در ميان مدت روندی غير نزولی خواهد داشت. نکته قابل توجه 
درخصوص روند صادرات کشورهای درحال توسعه، وجود يک وقفه تقريباً يک ساله بين 
شروع بحران جهانی و ورود بحران به بخش تجاری اين کشورها است. جدول )1( فهرستی 
تفکيک کالای  به  را  بوده اند  آسيب پذير  اخير  مالی  بحران  در  درحال توسعه  از کشورهای 

صادراتی اصلی و سهم کالای اصلی از کل صادرات نشان می دهد.

جدول 1ـ تنوع پذيری پايين و سهم بالای صادرات در توليد ناخالص داخلی برخی 
كشورهای درحال توسعه

سهمازصادرات
)درصد( كالایبحرانزدهصادراتی كشور

96/4 قهوه تيمور شرقی

86/5 پنبه سيرالئون

77/9 طلا/قهوه   برونئی

68/7 پنبه بورکينافاسو

68/6 مس بنين

67/6 مس زامبيا

61/2 نفت خام/کاکائو/ پنبه    کامرون

61/1 قهوه/گل/ سبزيجات/طلا  اتيوپی

61/1 طلا /کاکائو   غنا

60/2 آلومينيم موزامبيک

50/5 شکر/ نفت خام/ ميوه و آجيل    بليز

46/9 کاکائو/ نفت خام/ ميوه و آجيل/ پنبه  ساحل عاج

46/6 سبزيجات تونگا

46 آلومينيم/ سبزيجات/ تجهيزات کامپيوتری/ پوشاك/ مس   چين

39/8 مس/ميوه و آجيل/گل    شيلی
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سهمازصادرات
)درصد( كالایبحرانزدهصادراتی كشور

39/2 قهوه/ طلا /گل/ پنبه  اوگاندا

36/6 قهوه/ شکر/ طلا / سبزيجات  نيکاراگوئه

35/6 نفت خام/ پوشاك/ برنج/ رزين طبيعی/ قهوه/ ميوه و آجيل ويتنام

34/8 نفت خام/ قهوه/ گل/ ميوه و آجيل/ طلا   کلمبيا

33/3 طلا / تجهيزات کامپيوتر/ پوشاك    هنگ کنگ

30/7 طلا / مس/ قهوه    پرو

4/22 نفت خام / روغن نخل/ رزين طبيعی/ آلومينيم/ پوشاك / کاکائو/ قهوه / مس اندونزی

21/3 نفت خام/ طلا / تجهيزات کامپيوتری/ پوشاك/ قهوه / ميوه و آجيل/ گل/ مس/
سبزيجات مکزيک

0/28 تجهيزات کامپيوتری/ نفت خام/ روغن نخل/ کاکائو/ رزين طبيعی   مالزی

20/3 گل/ سبزيجات/ قهوه    کنيا

 te Velde, D.W. and et al. (2009):منبع

3. شاخص بحران

مختلف  بخش های  تفکيک  به  مالی  بحران  اثرگذاری  بررسی  حاضر  مطالعه  از  هدف 
است.  صنعتی«  فعاليت های  رشته  بين المللی  »استاندارد  رقمی  دو  کد های  با  مطابق  صنعتی 
نماگر های واقعی دوره بحران را  تعريف »شاخص بحران زدگی«1 است که  نيازمند  امر  اين 
مقايسه  بحران  از  قبل  دوره  طی  صنايع  بلند مدت  عملکرد  بر  مبتنی  مجازی«  »نماگر های  با 
کرده و ميزان بحران زدگی صنايع را محاسبه کند2. در اين مطالعه با استفاده از روند فصلی 
آيد.  به دست  آن ها  بحران زدگی  ميزان  برای  شاخصی  کشور  اقتصادی  بنگاه های  صادرات 
دوره  دو  اول،  روش  در  کرد.  مشخص  را  بحران زدگی  ميزان  می توان  طريق  دو  به  عموماً 
به طور مجزا مورد سنجش قرار گرفته و مشخص می شود که عملکرد  بحران و عدم بحران 
بنگاه های اقتصادی طی دوره بحران چه تفاوتی با قبل از آن داشته است. عمده ترين ضعف 

1. Crisis Index.
2. Son and San Andres, (2009).
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اين روش آن است که تمامی تغييرات صورت گرفته پس از شروع بحران به حساب بحران 
نوشته می شود. به عبارت ديگر اگر بنگاه طبق ماهيت روند بلند مدت توليد خود، وارد يک 
اين  دوم  روش  می شود.  گذاشته  بحران  حساب  به  رکود  اين  تمام  بشود،  رکودی  چرخه 
ضعف را برطرف می کند. در اين روش عملکرد بنگاه طی دوره عدم بحران به سال های پس 
از بحران تعميم داده شده و بررسی می شود که اگر بحران اتفاق نمی افتاد، بنگاه توليدی و 
با »مقادير  از مقايسه »مقادير مجازی«1  از خود نشان می داد. آنگاه  صادراتی چه عملکردی 
واقعی«2 بنگاه بحران زده و شدت بحران مورد محاسبه قرار می گيرد. اما ساخت الگويی برای 
روند مجازی عملکرد بنگاه کار ساده ای نيست. در مطالعه حاضر سعی شده است تا با يک 
»رويکرد واقع بينانه«3 اين روند مجازی برای رشته فعاليت های مختلف صنعتی محاسبه شده و 
مشخص شود که آيا هيچ گونه تغيير ساختاری طی دوره بحران ظاهر شده است يا خير. دامنه 
اين تغييرات ساختاری می تواند نمادی از اثر بحران باشد. شاخص بحرانی که در اين مطالعه 
معرفی شده و مورد محاسبه قرار می گيرد، مقدار اين تغييرات ساختاری را طی روند حرکتی 

بلندمدت بنگاه ها محاسبه می کند.

1ـ3. الگوی پايه رگرسيونی
برای محاسبه اثر بحران، بسيار مهم است تشخيص دهيم بحران چه زمانی شروع شده است. 
نقطه شروع بحران در کشورهای غربی را زمستان سال 2007 می دانند. تاريخ ورود بحران 
علاوه  است.  متفاوت  مختلف  کشورهای  در  مالی  بازارهای  توسعه يافتگی  ميزان  به  بسته 
که  داشته  قابل توجهی  رشد   1386 پاييز  تا   1379 بهار  دوره  طی  کشور  صادرات  اين،  بر 
به عنوان دوره عدم بحران لحاظ می شود. الگوی اصلی اين مطالعه برای دوره پيش از بحران 
با استفاده از داده های فصلی برای اين دوره مورد محاسبه و برازش قرار گرفته است. مدل 

روند رگرسيونی به صورت زير تصريح می شود:
log (xt)=α1+ α1D1t+α2D2t+α3D3t+α4D4t+βt+ut  )1(

x در اين رابطه ميزان صادرات بخش tام در دوره t است. Dit متغير مجازی است که در 

1. Counterfactual Values.
2. Actual Values.
3. Pragmatic Approach.
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دوره iام عدد يک و در ساير دوره ها عدد صفر می گيرد. از آنجا که داده ها فصلی است، i از 
يک تا چهار تغيير می کند. ut نيز جمله خطاست که از يک توزيع تصادفی با ميانگين صفر 
و واريانس ثابت برخوردار است. بايد توجه داشت که جمع چهار متغير مجازی مذکور به 
(. اين بدان معنی است که الگوی   Dit=1( دلخواه، همواره برابر يک می شود t ازای هر
)1( به دليل »هم خطی چند گانه کامل«1 به روش »حداقل مربعات معمولی« قابل تخمين زدن 
نيست. در عين حال، اين تابع را می توان با حذف متغير مجازی يکی از فصول تخمين زد. 
فصل حذف شده را می توان »فصل مرجع«2 نيز در نظر گرفت. بدون از دست دادن جامعيت 
الگو، می توان چنين فرض کرد که فصل مرجع در اينجا فصل اول يا بهار باشد. با اعمال اين 

فرض رابطه )2(  به دست می آيد:
log (xt)=α'0+ α'2D2t+α'3D3t+α'4D4t+βt+ut  )2(

با جانشين کردن عبارت D1t=1-D2t-D3t-D4t در رابطه )1(، رابطه )3( به دست می آيد:
log (xt)=α0+α1+(α2-α1(D2t+(α3-α(D3t+ (α4-α1( D4t+βt+ut  )3(

از مقايسه )2( و )3(  روابط زير به دست خواهند آمد:
α'0=α0+α1  )4(
α'2=α2-α1  )5(
α'3=α3-α1  )6(
α'4=α4-α1  )7(

از آنجا که در رابطه )1(  پنج پارامتر وجود دارد اما تنها چهار معادله از )4( تا )7( تصريح 
شده است، رابطه )1(  را کماکان نمی توان تخمين زد. به اين منظور معادله )8( به صورت زير 

تعريف می شود:
α1+α2+α3+α4=0  )8(

رابطه )8( در واقع اثرات فصلی را »بهنجار«3 می کند. حال با استفاده از معادله های )4( تا 
)8( می توان کليه پارامترهای رابطه )1(  يعنی α3،α2،α1،α0 و α4 را تخمين زد. 

1. Perfect Multicollinearity.
2. Reference Quarter.
3. Normalization.
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2ـ3. شاخص های فصلی
با استفاده از رابطه )1( می توان سری زمانی xt را »هموار«1 ساخته و عامل فصلی آن را کنار 

گذاشت:
xt

s=xte-α1D1t-α2D2t-α3D3t-α4D4t  )9(
در اين رابطه مقادير αiها اثرات فصلی را در دوره iام به دست می دهند. همانند قسمت 
قبل فصل اول به عنوان فصل مرجع انتخاب می شود. شاخص فصلی ربع iام را به همين منوال 

می توان به صورت زير تعريف کرد:
si=100[e(αi-α1)-1]  )10( 

i در رابطه )10( مقادير 2، 3 و 4 را می پذيرد. 
اگر xt ميزان صادرات باشد، آنگاه si درصد افزايش صادرات فصل iام را با فصل مرجع 
مقايسه می کند. si می تواند مثبت يا منفی باشد. همچنين با استفاده از روابط )5(، )6( و )7( 

می توان رابطه )10( را به صورت زير نوشت:
si=100[e(α'i)-1]  )11(

و »برآوردگر سازگار« si به ترتيب زير تعريف می شود:
ŝi=100[e( 'i)-1]  )12(

عبارت i' در اينجا برآوردگر حداقل مربعات معمولی α'i است که از تخمين رابطه )2( 
به دست می آيد. 

در عمل همچنين لازم است مشخص شود که مقدار شاخص فعلی تا چه اندازه از صفر 
اثر  که  است  معنی  اين  به  باشد،  بيشتر  صفر  از  فصلی  شاخص  فاصله  هرچه  دارد.  فاصله 
جدی تری داشته و نبايد ناديده گرفته شود. برای پاسخ به اين سؤال، خطای استاندارد شاخص 
فصلی بايد محاسبه شود. پس از محاسبه خطای استاندارد، آماره t را می توان به عنوان معيار 
آماری استنباط شدت اثر فصلی به دست آورد. با استفاده از رابطه )12( خطای استاندارد را 

می توان به صورت زير محاسبه کرد:
se(ŝi)=100e 'i se( 'i)  )13(

)se خطای استاندارد i' است که از برازش رابطه )2( به دست می آيد.  'i) در اين رابطه

1. Smooth.
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زمانی که خطای استاندارد محاسبه شد، آماره t را نيز می توان از رابطه زير محاسبه کرد:
)14(e 'i -1   t(ŝi) = e 'i se( 'i)

مقدار آماره t حاصل از رابطه )14( امکان آزمون معنی داری اثرات فصلی را نيز به دست می دهد. 

3ـ3. نرخ های رشد روند1
فصلی  اثر  جداسازی  از  بعد  را   xt متغير  رشد  نرخ  بايد  بلندمدت،  روند  اندازه گيری  برای 
xt را  اثرات فصلی را کنترل می کند، لذا می توان نرخ رشد فصلی  محاسبه کرد. رابطه )2( 

به صورت زير تخمين زد:
r=100(e -1)  )15( 

به دست   )2( رابطه  از  است که   β معمولی  مربعات  برآوردگر حداقل    )15( رابطه  در   
می آيد. r در اين رابطه نرخ رشد يک فصل است و نرخ رشد سالانه به اين ترتيب از حاصل 
بايد  نيز  روند  رشد  نرخ  معنی دار  آزمون  برای  می آيد.  به دست  چهار  عدد  در  آن  ضرب 
 r متغير t خطای استاندارد  باشد، آنگاه آماره se( آزمون آماری لازم صورت گيرد. اگر (

را می توان به صورت زير محاسبه کرد:
)16(e -1

   t(r) =
e se( )

بايد يک دوره رونق عمومی صادراتی  نرخ رشد روند  برای محاسبه شاخص فصلی و 
قبل از شروع بحران مد نظر قرارگيرد. در اين مطالعه دوره بهار 1379 تا پاييز 1386 در نظر 

گرفته شده است. 

4ـ3. شاخص بحران
روند  الگو  اين  از  استفاده  با  می شود.  زده  تخمين   )1( رابطه  در  شده  تصريح  پايه ای  مدل 
مقادير  به ترتيب   * و   x* اگر  می شود.  پيش بينی  بحران  دوره  برای   xt بلندمدت  تغييرات 
واقعی و تخمين xt در فصول مختلف دوره بحران باشند، شاخص بحران را می توان به صورت 

زير محاسبه کرد:

1. Trend Growth Rates.
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)17(-1)xi
*

   ci =100(
i*

ناشی  را می توان درصد کاهش صادرات   C برای صادرات،  بحران  با محاسبه شاخص 
از بحران ناميد. به عبارت ديگر، اگر بحران به وقوع نمی پيوست، صادرات به ميزان C درصد 
بيشتر از ميزان فعلی آن طی دوره بحران می بود. اگر شاخص C صفر يا نزديک صفر باشد، 
بررسی  مورد  برای صنعت  بحران  دوره  هيچ گونه شکست ساختاری طی  می دهد که  نشان 
ايجاد نشده و لذا بحران مالی جهانی اثر معنی داری بر صادرات صنعت مورد بررسی نداشته 
است. برای آزمون اين مسأله که آيا شاخص بحران به طور معنی داری از صفر فاصله دارد، 
برای  شود.  محاسبه  بحران  شاخص  استاندارد  خطای  بايد  بحران زدگی،  آزمون  برای  يعنی 

محاسبه خطای استاندارد شاخص بحران ابتدا رابطه )18(  تعريف می شود. 
ψ=log(x*)-log( *)  )18(

پس از جايگزينی رابطه )18( در )17( به دست می آيد:
C=100(eψ-1)  )19(

با استفاده از تخمين رگرسيونی رابطه )2( می توان خطای استاندارد  را به دست آورد و با 
استفاده از رابطه )19( خطای استاندارد شاخص بحران قابل محاسبه خواهد بود:

se(C)=100eψse(ψ)  )20(
به اين ترتيب از تقسيم C بر se(C) امکان محاسبه آماره t شاخص بحران نيز فراهم می شود:

)21(x*- i
*

   t(C) =
x*se(ψ)

5ـ3. شاخص بحران کل صادرات
از  يک  هر  وزن  گرفتن  نظر  در  با  زير بخش ها،  تفکيک   به  بحران  محاسبه شاخص   از  پس 
کل  بحران  شاخص  می توان  بحران،  فصول  تفکيک  به  صادرات  کل  در  زير بخش های 

صادرات را محاسبه کرد:
Cr= witCit  )22(

در رابطه فوق CT شاخص بحران کل صادرات،  wi وزن زير بخش صادراتی i ام در کل 
i ام است.  Ci شاخص بحران زدگی زير بخش  صادرات طی فصول مختلف بحران زدگی و 



م ااوه ثا  ب  ث  ماوی  اانی ب  عاژرثا ا  ن  ی  شهرببب 91

دوره زمانی بحران در اينجا تعيين کننده m خواهد بود.

4. داده ها، برازش الگو و محاسبه شاخص

محاسبه شاخص های  در  لذا  ندارند.  هفته  چند  از  بيش  عمری  گاه  مالی جهانی  بحران های 
بحران مالی عموماً فواصل زمانی بسيار کوتاه مانند هفته، ماه و نهايتاً فصل استفاده می شوند. 
در اين مطالعه شاخصی که به منظور بحران زدگی صنايع به کار گرفته می شود ميزان صادرات 
نيازمند تبديل کد های صادراتی  فصلی صنايع به تفکيک کد های دو رقمی است که خود 
از »سيستم هماهنگ توصيف و کدگذاری کالا«1 به »استاندارد بين المللی رشته فعاليت های 
صنعتی«2 است که در قسمت )3-1(  توضيح داده شده است. پس از محاسبه داده های لازم، 
صادرات  کل  بحران  و  بخشی  بحران  روند،  رشد  فصلی،   شاخص های   )2-3( قسمت  در 

محاسبه می شوند.

1ـ4. داده ها 
تبديل داده های سيستم هماهنگ به داده های رشته فعاليت های صنعتی برای کشور ايران اين 
مهم با سه مانع روبه رو است و در واقع محقق در تبديل کدها با سه نوع خطا مواجه می شود: 
جداول  در  ايران  صادراتی  هماهنگ  سيستم  کد  فقدان  کد گذاری:  عدم  خطای  1ـ 

معادل سازی سازمان ملل3؛
2ـ خطای کد گذاری دو گانه: برای يک کالای مشابه گمرك جمهوری اسلامی ايران 

يک کد و سازمان ملل متحد کد ديگری را در نظر می گيرد؛
3ـ خطای انسانی: در ورود کد های سيستم هماهنگ در گمرك. 

تطابق  و  هماهنگ  سيستم  تعاريف کد های  مطالعه  طريق  از  اول  مشکل  مطالعه  اين  در 
تعريف با کد های گذشته و يافتن کد رشته فعاليت صنعتی متناسب برطرف شد. برای رفع 
از اختلافات کد گذاری داخلی و خارجی )در سيستم هماهنگ( که  مشکل دوم آن دسته 
در  تعديلات  و  شد  برطرف  می شد،  صنعتی  فعاليت های  رشته  برای  جديدی  کد  به  منجر 

1. Harmonized Commodity Description and Coding System (HS).
2. International Standard Industrial Classification (ISIC).
3. United Nations (2008) & http://unstats.un.org/unsd/cr/registry/regdntransfer.asp?f=184.
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جدول معادل سازی سازمان ملل متحد اعمال شد و درنهايت سخت ترين قسمت کار، يافتن 
خطاهای انسانی در کد گذاری های گمرك چه در زمينه کد تعرفه ای و چه در زمينه تعريف 
آن بود که اصلاح اشکالات صورت گرفته در اين زمينه نيز خطای سوم را برطرف ساخت. 
لذا در تبديل کد های صادراتی کل کشور از سيستم هماهنگ به رشته فعاليت های صنعتی، 

 دقت کاملی لحاظ شده است. 

2ـ4. محاسبه شاخص ها
پس از تبديل داده ها شاخص های فصلی و نرخ های رشد روند محاسبه و ميزان معنی داری 
اين  محاسبه  با  است.  آمده   )2( جدول  در  نتايج  می شود.  تعيين   t آماره  براساس  آن ها 
شاخص ها به دنبال آن هستيم که آزمون کنيم آيا روند تغييرات صورت گرفته در صادرات 
زير بخش های مختلف طی دوره بحران از ماهيت فصلی برخوردار بوده و آيا روند تغييرات 
سالانه صادرات زير بخش مثبت بوده است يا خير. پاسخ اين سؤال در تحليل نتايج شاخص  
بحران زدگی به کار می آيد. چنانچه شاخص های فصلی صادرات يک زير بخش طی يکی از 
فصول چهارگانه منفی و معنی دار باشند، بخشی از آن می تواند ناشی از اثر فصلی احتمالی 
منفی  و  مثبت  رشد  نرخ های  رغم  به  صنعت،  يک  صادرات  روند  چنانچه  همچنين  باشد. 
فصلی،  طی سنوات پيشين در کل منفی باشد، آنگاه  روند نزولی صادرات آن صنعت طی 

دوره بحران می تواند تا حدودی ادامه روند گذشته نيز باشد1.

1386Q3  1379 تاQ1 جدول 2ـ شاخص های فصلی و نرخ های رشد روند طی دوره

نرخ رشد روند فصل چهارم فصل سوم فصل دوم   

t آماره شاخص t آماره شاخص t آماره شاخص t آماره شاخص کد زير بخش

15/53 8/67 3/41 13/62 7/55 34/61 1/01 3/55 1 کشاورزی و شکار 

11/88 10/05 -0/60 -3/10 1/29 7/08 0/43 2/24 2 جنگلداری و بريدن درختان

8/55 18/35 -0/95 -10/11 0/23 3/05 -0/35 -4/24 5 صيد و پرورش و تکثير حيوانات 
آبزی

به شاخص فصل اول  1. همان گونه که در قسمت )2-1( شرح داده شد،  شاخص های فصول دوم، سوم و چهارم نسبت 
سنجيده می شوند.



م ااوه ثا  ب  ث  ماوی  اانی ب  عاژرثا ا  ن  ی  شهرببب 93

نرخ رشد روند فصل چهارم فصل سوم فصل دوم   

t آماره شاخص t آماره شاخص t آماره شاخص t آماره شاخص کد زير بخش

1/42 6/34 0/42 13/63 -0/04 -9/06 9/07 35/85 10 استخراج زغال سنگ و لينيت

10/21 14/71 -0/40 -4/14 -1/38 -12/95 1/01 1/22 13 استخراج سنگ  های فلزی

13/3 8/27 15/1 5/76 0/04 0/20 1/91 9/66 14 استخراج ساير سنگ  های معدنی

11/52 7/85 0/39 1/68 2/74 12/84 0/61 2/60 15 موادغذايی، آشاميدنی

0/67 1/07 9/04 17/88 13/14 27/16 9/38 17/93 17 منسوجات

-2/07 -2/14 1/56 11/61 3/75 31/99 3/50 29/14 18 پوشاك

4/44 3/89 -0/98 -5/18 -0/53 -2/81 1/12 6/41 19 چرم، کيف، چمدان، کفش و...

6/99 9/70 -0/30 -2/52 -3/29 -16/77 -0/53 -4/26 20 چوب و محصولات چوبی

8/79 12/16 -1/42 -10/89 -0/72 -5/69 0/17 1/47 21 کاغذ و محصولات کاغذی

8/51 16/23 0/33 4/09 -0/59 -6/31 1/23 16/23 22 انتشار، چاپ و تکثير

12/83 11/59 0/93 -5/01 -0/43 -2/30 -0/23 -1/26 23 صنايع توليد زغال کک

20/65 12/84 -1/17 -4/34 -0/15 -0/56 15/1 4/49 24 صنايع  زغال کک

12/28 11/13 -1/86 -9/52 -0/14 -0/77 0/71 4/06 25 صنايع  مواد و محصولات شيميايی

13/65 8/68 -0/59 -2/29 0/21 0/81 1/61 6/63 26 محصولات لاستيکی و پلاستيکی

10/06 13/36 -0/36 -2/89 -0/25 -1/97 0/18 1/45 27  توليد فلزات اساسی

5/90 6/82 0/63 4/81 1/65 13/19 1/51 11/93 28 ساير محصولات کانی غير فلزی

12/20 13/13 -0/35 -2/31 -0/83 -5/13 0/17 1/14 29  توليد ماشين آلات و تجهيزات

2/62 9/58 0/84 23/75 0/71 18/87 1/00 28/41 30 ماشين آلات اداری و حسابگر و 
محاسباتی

10/42 12/56 1/67 14/35 0/75 5/77 1/35 10/88 31 توليد ماشين آلات و دستگاه های برقی

3/05 8/17 1/74 41/50 0/98 19/08 -0/37 -5/73 32 راديو و تلويزيون و دستگاه ها و 
وسايل ارتباطی

5/60 10/80 -0/19 -2/27 -0/25 -2/80 0/52 6/42 33 ابزار پزشکی، ابزار اپتيکی و ابزار 
دقيق
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نرخ رشد روند فصل چهارم فصل سوم فصل دوم   

t آماره شاخص t آماره شاخص t آماره شاخص t آماره شاخص کد زير بخش

9/84 14/34 -0/37 -3/27 1/14 11/05 -0/23 -1/94 34  توليد وسايل نقليه موتوری و تريلر 
و نی متريلر

3/92 16/03 -0/56 -12/39 0/13 3/20 -0/40 -8/95 35  توليد ساير تجهيزات حمل ونقل

8/64 10/45 1/26 10/54 -0/47 -3/35 -0/49 -3/46 36  توليد مبلمان و مصنوعات طبقه بندی 
نشده 

-2/66 -8/75 1/61 53/19 1/55 47/90 1/24 34/87 92  فعاليت  های تفريحی و فرهنگی و 
ورزشی
منبع: محاسبات مطالعه

تنها در  پاييز 1386  انتهای  تا  بهار 1379  ابتدای  نشان می دهد که طی دوره  جدول )2( 
زير بخش چوب و محصولات چوبی در فصل سوم به ميزان 16/7 درصد و زير بخش صنايع  
به ميزان 9/5 درصد نسبت به فصل اول روند  مواد و محصولات شيميايی در فصل چهارم 
فصلی نزولی ديده می شود. در ساير زير بخش ها اگر روند فصلی معنی داری ديده می شود، 
مثبت است. همچنين نرخ های رشد روند برای تمامی زير بخش ها به جز زيربخش پوشاك )2 
درصد( و  فعاليت  های تفريحی و فرهنگی و ورزشی )2/6(  مثبت است. به عبارت ديگر،  طی 
دوره 1379 تا قبل از شروع بحران در زمستان 1386،  صادرات اين دو زيربخش طی فصول 

مختلف در کل روندی نزولی داشته است.  
زده  تخمين  بحران  شاخص  محاسبه  برای   )1( رابطه  در  تصريح شده  پايه ای  مدل  حال 
بحران  از  قبل  بلندمدت  دوره  برای  صادرات  فصلی  داده های  از  منظور  اين  برای  می شود. 
يعنی بهار 1371 تا پاييز 1386 استفاده شده است و با اضافه کردن متغيرهای مجازی برای 
زير بخش های  صادرات  تغييرات  روند  تا  می شود  سعی  دوره ای  و  نقطه ای  شکست های 
که  شبيه سازی شده  الگوی  از  استفاده  با   .)3 )نمودار  شود  شبيه سازی  بالا  دقت  با  مختلف 
از اطمينان بالايی در تفسير روند آتی صادراتی برخوردار است، روند صادرات برای دوره 
روند  با  پيش بينی  نتايج  مقايسه  از  و  شده  پيش بينی   1388 تابستان  انتهای  تا   1386 زمستان 
واقعی،  شاخص بحران )رابطه 17( مورد محاسبه قرار گرفته است. جدول )3( نتايج محاسبه 
شاخص بحران را نشان می دهد و در جدول )4( صنايع مختلف برحسب شدت  آسيب پذيری 

به سه دسته پايين، متوسط و بالا تقسيم شده اند.
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منبع: محاسبات مطالعه.

 نمودار 3  الف ـ روند لگاريتمی صادرات )خط( و پيش بينی روند )نقطه چين( 
ISIC به تفكيك  كدهای دو رقمی
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منبع: محاسبات مطالعه

 نمودار 3  ب ـ روند لگاريتمی صادرات )خط( و پيش بينی روند )نقطه چين( 
ISIC به تفكيك  كدهای دو رقمی
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 جدول 3 ـ شاخص بحران زدگی به تفكيك  كدهای دو رقمی 
رشته فعاليت های صنعتی

درجه
شاخص

متوسط
شاخص

1388Q2 1388Q1 1387Q4 1387Q3 1387Q2 1387Q1 1386Q4 كد شرح

صفر 16/5 -23/3 -26/3 30/6 69/7 29/7 25/1 10/2 1 کشاورزی و شکار 

شديد -43/0 -64/5 -67/7 -46/0 -19/0 -42/6 -33/3 -28/2 2  جنگلداری و بريدن درختان

صفر 29/3 -16/2 -51/7 -24/4 320/4 18/1 20/8 62/1 5  صيد و پرورش و تکثير حيوانات آبزی 

شديد -53/3 -90/7 -96/1 -98/3 -92/4 -76/9 -61/1 142/2 10  استخراج زغال سنگ و لينيت

شديد -44/2 -87/3 -81/5 -66/4 0/9 -24/0 -25/9 -25/1 13  استخراج سنگ  های فلزی

شديد -36/8 -59/7 -56/4 -11/6 -37/2 -28/2 -32/8 -31/6 14  استخراج ساير سنگ  های معدنی

متوسط -17/2 -50/1 -53/1 -10/6 30/1 -13/8 -8/3 -14/5 15  موادغذايی و آشاميدنی

شديد -20/5 -56/4 -55/9 -7/3 -11/1 -19/8 -4/2 11/3 17  منسوجات

متوسط -11/1 -77/8 -42/8 -17/9 -7/3 -19/2 39/2 9/5 18 پوشاك

پايين -2/0 -22/2 -35/4 -5/5 -2/7 6/5 34/2 11/2 19 دباغی، چرم، کيف، کفش و...

صفر 10/8 -4/1 -28/1 -7/7 67/0 36/6 23/6 -11/9 20  چوب و محصولات چوبی و 
چوب پنبه

صفر 1/7 4/7 12/5 6/8 28/3 -1/8 32/9 -15/0 21  کاغذ و محصولات کاغذی

صفر 15/0 -19/5 -25/9 47/6 33/0 21/8 31/6 16/4 22  انتشار، چاپ و تکثير 

پايين -7/5 -30/0 -31/5 19/4 12/0 -32/9 -11/9 22/1 23  صنايع توليد زغال کک

شديد -32/0 -42/5 -51/0 -5/3 -9/7 -6/41 -1/42 -32/1 24  صنايع توليد مواد و محصولات 
شيميايی

پايين -5/5 -24/7 -21/9 -11/1 -11/9 -4/5 27/2 8/7 25  محصولات لاستيکی و پلاستيکی

شديد -35/6 -81/5 -81/6 -39/1 -23/8 -20/0 -5/9 2/4 26  ساير محصولات کانی غيرفلزی

صفر 8/2 -59/9 -42/1 100/0 26/3 -28/8 45/0 16/6 27  فلزات اساسی

شديد -31/0 -83/3 -79/2 -53/3 -20/5 -10/4 26/2 3/7 28  محصولات فلزی فابريکی

شديد -53/0 -81/1 -80/8 -74/4 -41/3 -36/5 -35/7 -21/1 29  ماشين آلات و تجهيزات 
طبقه بندی نشده 

صفر 137/1 301/7 481/3 33/8 -117/4 -12/7 14/7 23/6 30  ماشين آلات اداری و حسابگر و 
محاسباتی

صفر 1/9 -0/7 -18/0 -14/5 9/2 49/5 -4/1 -8/2 31  ماشين آلات و دستگاه های برقی 
طبقه بندی نشده 

صفر 8/0 -65/9 51/9 22/1 -1/1 -18/0 28/6 38/6 32  راديو و تلويزيون و دستگاه ها و 
وسايل ارتباطی



پژوهشنامه بازرگانی 98 

درجه
شاخص

متوسط
شاخص

1388Q2 1388Q1 1387Q4 1387Q3 1387Q2 1387Q1 1386Q4 كد شرح

پايين -1/0 3/3 -0/7 19/4 12/7 -55/0 48/8 -35/7 33  ابزار پزشکی و ابزار اپتيکی و 
ابزار دقيق

صفر 119/0 109/4 127/4 300/7 159/1 32/6 65/0 39/0 34  وسايل نقليه موتوری و تريلر و 
نيم تريلر

صفر 161/1 -59/9 -64/0 84/2 90/3 30/4 802/3 244/2 35  توليد ساير تجهيزات حمل ونقل

شديد -61/0 -89/6 -88/8 -78/6 -40/7 -55/1 -41/0 33/1 36  توليد مبلمان و مصنوعات 
طبقه بندی نشده 

شديد -86/7 -96/7 -84/7 -97/3 -50/7 -99/5 -89/6 -88/7 92  فعاليت  های تفريحی و فرهنگی 
و ورزشی

منبع: محاسبات مطالعه.
شاخصبحران

نمودار 4 ـ زير بخش های مختلف اقتصادی به ترتيب شدت بحران زدگی

شاخصبحران

منبع: محاسبات مطالعه.
نکته: در نمودار )5( هرچه قطر دايره بزرگ تر باشد نشان گر وزن صادراتی بيشتر است.

نمودار 5 ـ  ميزان بحران زدگی زير بخش های مختلف اقتصادی به ترتيب شدت 
بحران زدگی با در نظر گرفتن وزن صادراتی در سال 1387
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جدول 4ـ رتبه بندی صنايع برحسب شاخص بحران زدگی

)C >-40(بالا )-40 >C >-20(متوسط )-20 >C >0(پايين

 صنايع توليد زغال کک موادغذايی و آشاميدنی فعاليت  های تفريحی و فرهنگی و ورزشی

پوشاك توليد مبلمان و مصنوعات طبقه بندی نشده   محصولات لاستيکی و پلاستيکی

دباغی، چرم، کيف، کفش و... منسوجات استخراج زغال سنگ و لينيت

 ابزار پزشکی و ابزار اپتيکی و ابزار دقيق استخراج ساير سنگ  های معدنی ماشين آلات و تجهيزات طبقه بندی نشده 

- ساير محصولات کانی غيرفلزی استخراج سنگ  های فلزی

- صنايع توليد مواد و محصولات شيميايی جنگلداری و بريدن درختان

- - محصولات فلزی فابريکی
منبع: محاسبات مطالعه.

نکته ای که در اينجا بايد به آن توجه داشت اين است که زير بخش های بحران زده طی 
سال 1387 در مجموع 76/9 درصد کل ارزش صادرات کشور را به خود اختصاص داده اند 
و مابقی 23/3 درصد ديگر از بحران مالی اخير آسيب نديده بلکه صادرات آن ها رونق نيز 
بحران زدگی  شدت  به ترتيب  اقتصادی  مختلف  زير بخش های   )4( نمودار  در  است.  داشته 
کل  در  زير بخش ها  وزن  بحران زدگی،  شدت  بر  علاوه   )5( نمودار  در  و  شده اند  مرتب 
صادرات سال 1387 نيز لحاظ شده است. در ميان بخش های بحران نزده زير بخش های فلزات 
اساسی، کشاورزی و شکار و وسايل نقليه موتوری وزن و اهميت بيشتری دارند. از آنجا که 
بالا  با تکنولوژی  تمامی کد های صادراتی محصولات  تقريباً  کد های 30، 32، 33 و 353  
زير بخش های  صادرات  که  رسيد  نتيجه  اين  به  می توان  می دهند2،   تشکيل  را  »فناورانه1«  يا 

»فناورانه« و »کشاورزی« طی بحران مالی کمترين آسيب پذيری را داشته اند.
به محاسبه  نوبت  زير بخش های مختلف  تفکيک   به  بحران  از محاسبه شاخص های  پس 
که  جهانی  مالی  بحران  مانند  پديده ای  مطالعه  در  می رسد.  غيرنفتی  شاخص کل صادرات 
به عنوان  صادرات  بحران زدگی  شاخص  از  مطالعات  از  پاره ای  در  دارد،   برون زا  ماهيتی 
نيز  ياد شده است3. همان گونه که در قسمت  )5-2(  نيز  اقتصاد  بحران زدگی کل  شاخص 

1. High Tech.
2. Hatzichronoglou, T., (1997).
3. te Velde, D.W. and et al., (2009).
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توضيح داده شد، محاسبه شاخص بحران زدگی کل صادرات نيازمند محاسبه وزن صادراتی 
زير بخش های مختلف طی فصول بحران نيز می باشد. نمودار )6( روند شاخص بحران زدگی 

کل صادرات را طی دوره 1386Q4 تا 1388Q2 نمايش می دهد. 

 جدول 5 ـ  شاخص بحران  و وزن صادرات زيربخش های اقتصادی 
طی فصول هفت گانه بحران

1388Q2 1388Q1 1387Q4 1387Q3 1387Q2 1387Q1 1386Q4

وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص كد شرح

9/0 -23/3 9/4 -26/3 10/7 30/6 9/5 69/7 7/9 29/7 8/9 25/1 15/0 10/2 1 کشاورزی و شکار 

0/3 -64/5 0/3 67/7- 0/3 -46/0 0/3 -19/0 0/3 -42/6 0/3 -33/3 0/3 -28/2 2  جنگلداری و بريدن 
درختان

0/1 -16/2 0/1 -51/7 0/1 -24/4 0/1 320/4 0/1 18/1 0/1 20/8 0/1 -62/1 5  صيد و پرورش و تکثير 
حيوانات آبزی 

0/0 -90/7 0/0 -96/1 0/0 -98/3 0/0 -92/4 0/0 -76/9 0/0 -61/1 0/0 142/2 10  استخراج زغال سنگ 
و لينيت

3/4 -87/3 3/0 -81/5 1/7 -66/4 1/3 0/9 1/4 -24/0 1/7 -25/9 1/5 -25/1 13  استخراج سنگ  های 
فلزی

0/9 -59/7 0/8 -56/4 0/9 -11/6 1/0 -37/2 0/9 -28/2 1/0 -32/8 0/9 -31/6 14  استخراج ساير سنگ  های 
معدنی

6/9 -50/1 7/0 -53/1 6/6 -10/6 6/3 30/1 6/0 -13/8 6/2 -8/3 7/3 -14/5 15  موادغذايی و آشاميدنی

4/2 -56/4 3/6 -55/9 4/7 -7/3 4/6 -11/1 3/9 -19/8 3/2 -4/2 4/9 11/3 17  منسوجات

0/7 -77/8 0/3 -42/8 0/4 -17/9 0/4 -7/3 0/3 19/2 0/3 39/2 0/5 9/5 18 پوشاك

1/3 -22/2 1/4 -35/4 1/3 -5/5 1/3 -2/7 1/2 6/5 1/1 34/2 1/3 11/2 19 دباغی، چرم، کيف، 
کفش و...

0/1 -4/1 0/1 -28/1 0/1 -7/7 0/1 67/0 0/1 36/6 0/1 23/6 0/2 -11/9 20  چوب و محصولات 
چوبی و چوب پنبه

0/1 4/7 0/1 12/5 0/1 6/8 0/1 -28/3 0/1 -1/8 0/1 32/9 0/2 -15/0 21  کاغذ و محصولات 
کاغذی

0/1 -5/19 0/1 -25/9 0/1 47/6 0/1 33/0 0/1 21/8 0/1 31/6 0/1 16/4 22  انتشار، چاپ و تکثير 

20/2 -30/0 22/0 -31/5 20/4 19/4 21/8 12/0 23/4 -32/9 23/8 11/9- 13/8 22/1 23  صنايع توليد زغال کک

25/1 -42/5 26/2 -51/0 30/0 -5/3 31/2 -9/7 32/8 -41/6 34/5 -42/1 25/8 -32/1 24  صنايع توليد مواد و 
محصولات شيميايی

2/1 -24/7 1/9 -21/9 2/6 -11/1 2/5 -11/9 2/3 -4/5 2/0 27/2 2/6 8/7 25  محصولات لاستيکی و 
پلاستيکی
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1388Q2 1388Q1 1387Q4 1387Q3 1387Q2 1387Q1 1386Q4

وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص كد شرح

6/3 -81/5 6/0 -81/6 2/8 -39/1 2/6 -23/8 2/5 -20/0 2/3 -5/9 2/6 2/4 26  ساير محصولات کانی 
غيرفلزی

8/6 -59/9 7/3 -42/1 7/5 100/0 8/4 26/3 8/6 -28/8 6/4 45/0 11/3 16/6 27  فلزات اساسی

1/7 -83/3 1/4 -79/2 0/9 -53/3 0/7 -20/5 0/6 10/4 0/5 26/2 0/9 3/7 28  محصولات فلزی 
فابريکی

3/3 -81/1 3/3 -80/8 2/8 -74/4 2/2 -41/3 2/0 -36/5 2/1 -35/7 2/0 -21/1 29  ماشين آلات و تجهيزات 
طبقه بندی نشده 

0/0 301/7 0/0 481/3 0/0 33/8 0/0 117/4 0/0 -12/7 0/0 14/7 0/0 23/6 30  ماشين آلات اداری و 
حسابگر و محاسباتی

0/9 -0/7 0/9 -18/0 1/1 -14/5 0/9 9/2 0/7 49/5 0/9 -4/1 1/3 -8/2 31
 ماشين آلات و 

دستگاه های برقی 
طبقه بندی نشده 

0/1 -65/9 0/0 51/9 0/2 22/1 0/2 -1/1 0/1 -18/0 0/1 28/6 0/1 38/6 32
 راديو و تلويزيون و 
دستگاه ها و وسايل 

ارتباطی

0/1 3/3 0/0 -0/7 0/1 19/4 0/1 12/7 0/1 -55/0 0/0 48/8 0/1 -35/7 33  ابزار پزشکی و ابزار 
اپتيکی و ابزار دقيق

1/7 109/4 1/6 127/4 2/4 300/7 2/6 159/1 2/6 32/6 2/4 65/0 3/8 39/0 34  وسايل نقليه موتوری و 
تريلر و نيم تريلر

1/1 -59/9 1/1 -64/0 0/2 84/2 0/2 90/3 0/2 30/4 0/1 802/3 0/5 244/2 35  توليد ساير تجهيزات 
حمل ونقل

1/7 -89/6 1/8 -88/8 1/4 -78/6 1/1 -40/7 1/1 -55/1 1/1 -41/0 1/3 -33/1 36  توليد مبلمان و مصنوعات 
طبقه بندی نشده 

0/0 -96/7 0/0 -84/7 0/0 -97/3 0/0 -50/7 0/0 99/5 0/0 -89/6 0/0 -88/7 92  فعاليت  های تفريحی و 
فرهنگی و ورزشی
منبع: محاسبات مطالعه.

با استفاده از اطلاعات جدول )5(  در رابطه )22( می توان شاخص بحران زدگی کل بخش 
صادرات غيرنفتی را به دست آورد. نتايج محاسبه در نمودار )6(  آمده است.

روند نمودار )6( نشان می دهد که اقتصاد ايران در نتيجه بحران مالی با دو تکانه مواجه 
تابستان  انتهای  تا  و  ابتدای زمستان 1386 شروع می شود  از  اول  تکانه کوچک  بوده است. 
می کند.  مواجه  بحران  با  را  صادرات  درصد   12/5 متوسط  به طور  و  می يابد  ادامه   1387
روند  از  کمتر  درصد   12/5 ميزان  به  کشور  کل  صادرات  دوره  اين  طی  که  معنی  اين  به 
پيش بينی شده عمل می کند. در تفسير تکانه اول می توان آثار مستقيم بحران مالی بر ثروت 
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مردمان کشورهای توسعه يافته و برخی اقتصادهای درحال توسعه که بازار مالی آن ها از عمق 
بيشتری برخوردار است را مدنظر قرار داد. پس از تکانه اول بخش صادراتی از طريق ايجاد 
تا   1387 پاييز  از  و  می دهد  نشان  واکنش  صادراتی،   قيمت  کاهش  و  بازار  تغييرات  برخی 
انتهای زمستان 1387 با شاخص متوسط 12/4 درصدی تکانه منفی اوليه را جبران کرده و 
به روند پيش بينی شده خود باز می شود. تکانه بزرگ دوم از ابتدای بهار 1388 شروع شده 
و طی شش ماه صادرات کل کشور 45/5 درصد کمتر از روند پيش بينی شده عمل می کند. 
مالی جهانی  از شروع بحران  متفاوت است. يک سال پس  اول  از تکانه  ماهيت تکانه دوم 
اصلی محصولات صادراتی  مقصد  تمامی کشورهای درحال توسعه که  به  بحران  اين  دامنه 
را  ايران  صادرات  برای  تقاضايشان  آن ها  اقتصادی  رشد  کاهش  و  شده  کشيده  هستند  ما 
کاهش داده است. در واقع تکانه دوم را می توان اثر غير مستقيم بحران مالی جهانی دانست 
که از کاهش رشد اقتصادی کشورهای توسعه يافته، کاهش تقاضای آن ها برای محصولات 
صادراتی کشورهای درحال توسعه )نمودار 2(، کاهش رشد کشورهای درحال توسعه1 و در 
پايان، کاهش تقاضای کشورهای درحال توسعه برای محصولات صادراتی ايران حاصل شده 

است. 

منبع: محاسبات مطالعه.

 نمودار 6 ـ  شاخص بحران زدگی كل صادرات غيرنفتی طی دوره 
زمستان 1386 تا تابستان 1388

1. World Economic Outlook, October 2009.
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جمع بندی و ملاحظات

شاهد  ميلادی   2007 سال  چهارم  ماهه  سه  از  مالی  بحران  به واسطه  جهانی  تجارت  صحنه 
توسعه يافته  است. کشورهای  داشته  ادامه  تاکنون  دامنه آن  بوده که  دگرگونی های عظيمی 
تقريباً از ابتدای سال 2007 با شديدترين بحران خود بعد از جنگ جهانی دوم مواجه شده اند 
و افت تقاضای ناشی از اين بحران اثر منفی قابل توجهی بر قيمت های جهانی گذاشته است. 
اين کاهش تقاضا به ويژه برای محصولات صادراتی کشورهای درحال توسعه قابل توجه بوده 
و درآمد صادراتی کشورهای درحال توسعه از ابتدای بحران تا کنون کاهش محسوسی يافته 
ايران، زيربخش های  فعاليت  های تفريحی و فرهنگی و ورزشی،  توليد  است. درخصوص 
مبلمان و مصنوعات طبقه بندی نشده، استخراج زغال سنگ و لينيت، ماشين آلات و تجهيزات 
طبقه بندی نشده، استخراج سنگ  های فلزی و جنگلداری و بريدن درختان شديدترين آسيب 
را از بحران مالی اخير ديده اند و روند صادرات آن ها بيش از 40 درصد از روند پيش بينی شده 
بلند مدت صادرات آن ها انحراف داشته است. همچنين صادرات زير بخش های »هايتک« و 
داشته اند. صادرات کل کشور طی  را  مالی کمترين آسيب پذيری  بحران  »کشاورزی« طی 
دوره بحران با يک تکانه منفی کوچک )از 1386Q4تا 1387Q2( و يک تکانه منفی بزرگ 

)1388Q1 تا 1388Q2( روبه رو بوده است.
مقاله حاضر سه رهيافت سياستي مهم دارد. رهيافت نخستين، توجه به توليد و صادرات 
و  »تحقيق  سياست هاي  دسته  دو  متشکل  فناوري«  »سياست  قالب  در  فناورانه  محصولات 
بحران  دوره  طي  فناورانه  محصولات  صادرات  عملکرد  است1.  فناوري«  »انتقال  و  توسعه« 
آن ها  صادراتي  عايدي  سنتي،  محصولات  صادرات  برخلاف  که  مي دهد  نشان  اخير  مالي 
حرکت  هر  در  لذا  و  است  آسيب پذير  کمتر  خارجي  تکانه هاي  نتيجه  در  و  بوده  باثبات 
به سمت اقتصاد مستقل از درآمدهاي نفتي بخش صادراتي قابل اتکايي خواهند بود. رهيافت 
دوم توجه به امر تنوع پذيري از هر دو بعد »افقي« و »عمودي« در راهبردهاي حمايت و توسعه 
صادرات است. تنوع پذيري افقي به معناي توجه همزمان به دو دسته صادرات کشاورزی و 
صنعتی و تلاش درجهت ارتقای صادرات آن ها و تنوع پذيري عمودی متضمن ايجاد محيطی 
دانش پايه و مبتنی بر خلاقيت و نوآوری به منظور حرکت به سمت صادرات محصولات با 

1. نيلي و همکاران، )1382(.
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فناوری بالا است. رهيافت سوم لزوم تدوين يک بسته ميان مدت »بحران زدايي« براي بخش 
شدت  و  مختلف  زيربخش هاي  صادراتي  رونق  و  رکود  است.  کشور  غيرنفتي  صادرات 
متفاوت آسيب پذيري آن ها لزوم تدوين يک بسته سياستي با توجه مختصات رقابت پذيري 

و تنوع پذيري زيربخش هاي مختلف را ضروري مي سازد.
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