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چكيده
بحران مالی اخير جهانی از دو مجرای »بخش مالی« و »بخش واقعي« بر اقتصاد کشورهای 
بر  بحران  اثرگذاری  میزان  محاسبه  برای  مطالعه  این  در  است.  بوده  اثرگذار  درحال‌توسعه 
زیربخش‌های صادرات غیرنفتی کشور، پس از معرفی شاخص‌های »فصلی«، »رشد روند« و 
»بحران‌‌«، این شاخص‌ها از ابتدای بحران مالی جهانی طی هفت فصل به تفکیک کد‌های دو 
رقمی رشته ‌فعالیت‌های صنعتی مورد محاسبه قرار گرفته‌اند. نتایج به‌دست آمده زیربخش‌های 
اقتصادی را برحسب شدت بحران‌زدگی به سه دسته پایین، متوسط و بالا تقسیم‌بندی کرده  
انتهای تابستان  ابتدای زمستان 1386 تا  است و نشان می‌دهد که صادرات غیرنفتی کشور از 
انتهای زمستان  تا  پاییز 1387  ابتدای  از  منفی کوچک )12/50 درصدی(،  تکانه  1387 یک 
1387 یک تکانه مثبت کوچک )12/36( و از ابتدای بهار 1388 تا پایان تابستان 1388 یک 
با  زیر‌بخش‌های  نتایج،  براساس  است.  کرده  تجربه‌  را  درصدی(   45/5( بزرگ  منفی  تکانه 

تکنولوژی بالا )فناورانه( و کشاورزی طی بحران مالی کمترین آسیب‌پذیری را داشته‌اند.
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مقدمه

شاهد  مالی  بحران  به‌واسطه  جهانی  اقتصاد  صحنه  میلادی   2007 سال  چهارم  ماهه  سه  از 
در  را  انقلابی  اخير  مالي  بحران  اثرات  پیش‌بینی‌ها،  براساس  و  بود  عظیمی  دگرگونی‌های 
عرصه اقتصاد جهانی طی سال‌های آتی رقم خواهد زد. از جمله آن که طی سال‌های آتی 
جایگاه اقتصاد کشورهای نوظهور تقویت و جایگاه اقتصاد کشورهای توسعهی‌افته، به‌ویژه در 
حوزه اروپا و آمریکای شمالی، تا حدودی تضعیف خواهد شد1. در حال حاضر، براساس 
از  بیش  سرعتی  با  جهانی  اقتصاد  اردیبهشت13892،  در  پول«  بین‌المللی  »صندوق  گزارش 
رشد  نرخ‌  و  است  بحران‌  شرایط  از  خروج  حال  در  می‌شود،  تصور  آن  از  پیش  که  آنچه 
3/0 و 0/8- درصدی جهان در سال‌های 2008 و 2009، جای خود را به نرخ‌ رشد 4/2 و 
4/3 درصدی طی سال‌های 2010 و 2011 خواهد داد. رشد اقتصاد جهانی مدیون عملکرد 
را  واقعیت  این  نباید  جهانی  اقتصاد  مجدد  رونق  با  و  است  نوظهور  کشورهای  خیره‌کننده 
نرخ رشد  داشته‌اند.  بازگشتی آهسته و ضعیف  توسعهی‌افته  دارد که کشورهای  نظر دور  از 
به  توجه  با  که  می‌شود  پیش‌بینی  درصد   2/3 معادل   2010 سال‌  در  توسعهی‌افته  کشورهای 
به‌معنای عدم‌بازیابی کامل شرایط رکودی  نرخ رشد 3/2- درصدی آن‌ها در سال 2009، 
نوظهور در سال 2010  اقتصادی کشورهای درحال‌توسعه و  مقابل، متوسط رشد  است. در 
به نرخ رشد 2/1 درصدی آن‌ها در سال 2009، عملکرد  به 6/3 درصد می‌رسد که نسبت 
به‌واسطه عمق کم  ایران،  از جمله  بیشتر کشورهای درحال‌توسعه،  در  است.  خیره‌کننده‌ای 
از  مالی خارجی، حوزه آسیب‌پذیری عمده  منابع  پایین ورود  نسبتاًً  مالی و حجم  بازارهای 
بحران مالی جهانی بخش صادراتی بوده و صادرات این کشورها بسته به نوع بازارهای هدف، 
با وقفه‌های مختلف آسیب‌ دیده است. هدف از مطالعه حاضر، بررسی اثرگذاری بحران بر 
صادرات غیرنفتی کشور است. تحقيق حاضر مبتني بر اين فرضيه به انجام مي‌رسد كه تمامي 
دوره  صادراتي  بخش‌هاي  برخي  بلكه  آسيب‌نديده‌اند،  بحران  از  اقتصادي  زيربخش‌هاي 
بحران را با موفقيت سپري کرده، نسبت به روند صادرات بلندمدت خود بهتر عمل كرده‌اند 

1. World Bank, (2009).
2. World Economic Outlook, (April 2010).
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و تعدادي ديگر در نتيجه بحران آسيب جدي ديده‌اند1. چیدمان مطالعه به این ترتیب است 
که پس از تشریح مجاری اصلی اثرگذاری بحران مالی بر اقتصاد کشورهای درحال‌توسعه در 
قسمت اول،‌ در قسمت دوم عوامل اصلی اثرگذاری بحران بر بخش صادراتی این کشورها 
بررسی می‌شود. در قسمت سوم، شاخص سنجش میزان آسیب‌پذیری از بحران مالی معرفی 
دو  کد‌های  تفکیک‌های  به  معرفی‌شده  شاخص‌های  محاسبه  به  چهارم  قسمت  است.  شده 
آن  از  پس  فصل(  )هفت  ماه   21 تا  مالی  بحران  ابتدای  از  صنعتی  فعالیت‌های  رشته  رقمی 

اختصاص یافته است. در انتها با یک ‌جمع‌بندی این مطالعه به پایان می‌رسد2.

1. مجاری اثرگذاری بحران مالی بر کشورهای درحال‌توسعه

بحران مالي اخير جهاني، كشورها را از مجاري متعددي تحت‌تأثیر قرار داده است. نمودار 
)1( با پاره‌اي ساده‌سازي‌ها، مجاري اصلي بخش مالي و بخش واقعي ورود بحران را نشان 

مي‌دهد. 

Gardo and Martin (2010) :منبع

نمودار 1ـ مجاري ورود بحران مالي جهاني

1. درخصوص دلايل موفقيت و عدم‌موفقيت بخش‌هاي صادراتي طي دوره بحران ارجاع داده مي‌شود به: مالكي )1389( 
و  مالكي )1388(.

2. از آنجا که دلایل وقوع بحران مالی جهانی در نوشتارهای دیگر مورد تدقیق قرار گرفته، در این مطالعه برای رعایت 
اختصار از بیان مجدد آن‌ها پرهیز شده است. برای نگاهی جامع به دلایل وقوع بحران مالی جهانی ارجاع داده می‌شود 

به:  اشرف‌زاده )1388(. 
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بحران  مالي  مجاري  لذا  است،  مالي  بازارهاي  در  شديد  ركود  بحران،  منشأ  كه  آنجا  از 
زودتر از مجاري بخش واقعي آن فعال مي‌شوند. اثر مستقيم، اثر غيرمستقيم و اثرات دور دوم 
سه مجراي اصلي مالي ورود بحران هستند. اثر مستقيم كه »سرایت مالی«3 نيز ناميده مي‌شود، 
همان كاهش قيمت دارايي‌هاي بحران‌زده در سبد دارايي نهادهاي مالي است. نهادهای مالی 
اثر  از  دو«  درجه  رهنی  »وام‌های  بر  مبتنی  دارایی‌های  نگهداری  میزان  به  بسته  مستقیم  به‌طور 
مستقيم بحران آسيب ديده‌اند. اثر غيرمستقيم به دو شكل قيمتي و مقداري ايفاي نقش ميك‌ند. 
در شكل قيمتي كه از مجاري بازار‌هاي پول و دارايي وارد مي‌شود، از آنجا که بانک‌ها بخش 
مسکن  قیمت  کاهش  می‌کنند،  نگهداری  غیرنقدی  به شکل  را  سرمایه ‌خود  از  قابل‌توجه‌ای 
و  بانک‌ها  بانک‌ها منجر شده و کاهش سرمایه  به کاهش سرمایه  بازار سرمایه،  قیمت‌های  و 
به‌همراه  را  بیکاری  افزایش  و  پایین‌تر  نرخ رشد  آن‌ها، سرمایه‌گذاری کمتر،  وام‌دهی  قدرت 
به  را  اقتصادی  رشد  و کاهش  افزوده  تقاضا  دامنه کاهش  بر  بیکاری خود  افزایش  می‌آورد. 
و  سرمايه  كاهش جريان  از  ناشي  غيرمستقيم  اثر  مقداري  نمود  می‌شود.  باعث  بیشتری  میزان 
تخريب تمايل سرمايه‌گذاران خارجي در بازارهاي كشورهاي درحال‌توسعه است. عمده‌ترین 
شکل این منابع را »کمک‌های رسمی توسعه‌ای«4، »سرمایه‌گذاری مستقیم خارجی«5 و »درآمد 
بستگان در خارج«6 تشکیل می‌دهد که هر سه این جریان‌ها طی دوره بحران با رکود مواجه 
شدند. »کالی و دیگران«7 افت جریان‌های مالی خارجی به کشورهای درحال‌توسعه طی بحران 
اعتماد سرمايه‌گذاران خارجي  مالی اخیر را حدود 300 میلیارد دلار تخمین می‌زنند. كاهش 
به‌نوبه  بازارهاي ارز خارجي، سرمايه و مستغلات را تحت‌تأثیر قرار مي‌دهد كه  در وهله اول 
خود از طريق كاهش فعاليت‌هاي مصرفي و سرمايه‌گذاري، بر بخش واقعي اقتصاد اثر منفي 
خواهد داشت. افزايش ميزان ريس‌كگريزي دسترسي بخش خصوصي و دولتي را به بازارهاي 
پول و سرمايه داخلي و خارجي سخت‌تر و گران‌تر ميك‌ند. در كشورهايي كه وابستگي زيادي 
به  مي‌تواند  خارجي  سرمايه  جريان  ناگهاني  توقف  يا  كاهش  دارند،  خارجي  مالي  تأمین  به 
شركت و بان‌كها آسيب جدي وارد كند. اثرات دور دوم همان سرريز اثرات منفي بحران مالي 

3. Financial Contagion.
4. Official  Development Assistance (ODA).
5. Foreign Direct Investment (FDI).
6. Remittances.
7. Cali, Massa and Te Velde, (2008).
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كشورهاي درحال‌توسعه بر يكديگر است كه عموماًً به شكل كاهش تقاضا براي محصولات 
صادراتي بوده و از طريق كاهش تقاضاي خارجي و كاهش صادرات بر بخش واقعي اقتصاد 

اين كشورها اثرگذار خواهد بود. 
عمق  از  كه  درحال‌توسعه  كشورهاي  بيشتر  در  مالي  غيرمستقيم  و  مستقيم  مجراي  دو 
بازارهاي مالي پايين برخوردارند چندان فعال نمي‌شوند. در واقع اثرگذاري بحران مالي اخير 
از مجراي كاهش تقاضاي خارجي و داخلي در  اقتصاد كشورهاي درحال‌توسعه عموماً  بر 
بخش واقعي اقتصاد و اثرات دور دوم در بخش مالي است و از آن جاكه بخش صادراتي از 
هر دو مجراي واقعي و مالي بحران آسيب مي‌بيند، لذا بررسي نوسانات اين بخش تا حدودي 

زيادي مي‌تواند ميزان بحران‌پذيري اقتصاد را منعكس كند. 
کاهش  به‌واسطه  صادراتی  درآمدهای  کاهش  ميك‌ند.  تأييد  را  فرضيه  اين  نيز  شواهد 
و  توسعهی‌افته  )از سوی کشورهای  تقاضای خارجی  و کاهش  قیمت محصولات صادراتی 
صادراتی  عایدی  بر  قابل‌توجهی  منفی  اثر  دوم(  دور  اثر  از  ناشي  درحال‌توسعه  کشورهای 
ابتدای  از  درحال‌توسعه  کشورهای  صادراتی  درآمد  و  گذاشته  درحال‌توسعه  کشورهای 
کاهش  بر  علاوه  درعین‌حال،   .))1( )نمودار  است  یافته  محسوسی  کاهش  کنون  تا  بحران 
نوسان شدیدتر  به  مالی جهانی همچنین  بحران  برخی کالاها،  برای  تقاضا  و کاهش  قیمت 
قیمت برخی کالاها و لذا نا‌اطمینانی بیشتر در منابع درآمدی کشورهای درحال‌توسعه منجر 
صادرات  رشد  جغرافیایی،  منطقه  از  صرف‌نظر  که  می‌دهد  نشان   )2( نمودار  است.  شده 
کشورهای درحال‌توسعه تا سه فصل پس از شروع بحران  ادامه داشته و موج رکود اقتصادی 
در  قیمت‌های صادراتی  نزول  و  از یک طرف  تجاری  درآمد کشورهای طرف  کاهش  و 
بازارهای جهانی از طرف دیگر، تقریباً یک سال پس از شروع بحران، درآمد صادراتی این 

کشورها را کاهش داده است.

2. عوامل تعیین‌کننده اثرگذاری بحران مالی بر صادرات کشورهای 
درحال‌توسعه

بخش  آسیب‌پذیری  تعیین‌کننده  عامل  دو  را  تنوع‌پذیری  و  رقابت‌پذیری  کنان«1  و  »مين 

1. Meyn and Kennan, (2009).
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)2010( WTO :منبع
نکته 1: خط عمودی شروع دوره بحران مالی جهانی را نشان می‌دهد.

شامل  آفریقا«  جنوب  »صحرای  منطقه  شده‌اند.  گرفته‌  نظر  در  عمده  صادرکننده  کشورهای  جغرافیایی  مختلف  مناطق  در   :2 نکته 
کشورهای  شامل  آسیا«  »جنوب  منطقه  عاج،  ساحل  و  نیجریه  اتیوپی،  موریس،  اوگاندا،  رواندا،  تانزانیا،  كنیا،  بروندی،  کشورهای 
و  لبنان  مصر،  بحرين،  عراق،  يمن،  كويت،  سوريه،  کشورهای  شامل  »خاورمیانه«  منطقه  ایران،  و  بنگلادش  هند،  پاناما،  سریلانكا، 
نیکاراگوئه،  السالوادور،  پاناما، هندوراس، گواتمالا، دومینیکن،  پاراگوئه،  هائیتی،  »آمریکای لاتین« شامل کشورهای  منطقه  ایران، 
آرژانتین، اروگوئه، کلمبیا، برزیل، پرو، کاستاریکا، مکزیک، ونزوئلا، اکوادور، جامائیکا،‌ شیلی و بولیوی، منطقه »اروپا و آسیای 
لیتوانی، کرواسی،  بلغارستان،  آلبانی،  لتونی،  ترکیه،  قرقیزستان،  مولداوی،  اوکراین،  ارمنستان،  مقدونیه،  مرکزی« شامل کشورهای 
بلاروس، قزاقستان و روسیه، منطقه »شرق آسیا و اقیانوس آرام« شامل کشورهای آمریکن ـ ساموآ، فیجی، مالزی، اندونزی، تایلند، 
مجارستان،  آلبانی،  لتونی،  تریكه،  مقدونیه،  کشورهای  شامل  مرکزی«  و  شرقی  »اروپای  منطقه  مغولستان،  و  ویتنام  چین،  فیلیپین، 
بلغارستان، لیتوانی، كرواسی و استونی و »کشورهای عربی« شامل کشورهای تونس، مراكش،‌ اردن، الجزاير، لبنان، بحرين، كويت 

و مصر می‌شوند.

نمودار 2ـ روند صادرات کشورهای درحال‌توسعه قبل و بعد از بحران
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صادراتی کشورهای درحال‌توسعه از بحران مالی جهانی دانسته‌اند. به‌عنوان مثال ویتنام که 
76 درصد تولید ناخالص داخلی آن از طریق صادرات تأمین مي‌شود، تنوع‌پذیری کشوری 
پایینی در صادرات خود داشته و80 درصد صادرات این کشور تنها به اتحادیه اروپا و آمریکا 
مي‌رود. همچنین کشورهایی مانند بوتساوانا، موزامبیک، نامیبیا و زامبیا که سهم صادرات از 
تولید ناخالص داخلی‌شان بین 20 تا 40 درصد است، تنوع‌پذیری کالایی پایینی دارند و بیش 
و مس  آلومینیوم  الماس،  به‌ویژه  معدنی،  مواد  از  متشکل  از 80 درصد صادرات‌شان صرفاًً 
است. در زمینه رقابت، اگر حوزه تخصصی صادرات یک کشور درحال‌توسعه از همپوشانی 
قابل‌توجهی با صادرات کشور چین برخوردار باشد، احتمال ورود بحران به بخش صادراتی 
آن کشور به مراتب بالاتر می‌رود. کشورهایی مانند تایلند، بنگلادش و فیلیپین به هنگام بحران 
در واکنش به کاهش حاشیه‌های سود بسیاری از بازارها را به نفع صادرکنندگان چینی، که 
از قابلیت رقابت و امکان کاهش قیمت بیشتری برخوردار بوده‌اند، ترک کرده‌اند. در این 
کشورها کاهش تقاضای جهانی دقیقاً به معنای کاهش سرمایه‌گذاری، رشد اقتصادی، ارزش 
یا چند کالای صادراتی  بود. آسیب‌دیدگی کشورهایی که دو  بیکاری خواهد  پول ملی و 
قابل‌توجهی روبه‌رو شده  با کاهش قیمت جهانی  نتیجه بحران مالی جهانی  اصلی آن‌ها در 
و  گینه  غنا،  کامرون،  برونئی،  بلیز،  کشورهای  مثال،  به‌عنوان  است.  بیشتر  مراتب  به  است، 
سنت وینسنت در نتیجه کاهش قیمت صادراتی، تا کنون بیش از نیمی از درآمد صادراتی 
قوی و  رقابتی  مزیت  از  از کشورها که  لذا آن دسته  داده‌اند.  از دست  بحران  را طی  خود 
تنوع صادراتی خوبی به لحاظ کالایی و بازاری برخوردار بوده‌اند، از بحران مالی اخیر کمتر 
آسیب‌ دیده‌اند1. عکس این قضیه نیز صادق است. کشورهای جنوب شرق آسیا مانند تایلند 
و اندونزی به‌واسطه تنوع صادراتی بالایی که داشته‌اند، کمتر از بحران مالی جهانی آسیب 
نهادهای  و  بزرگ  بازار داخلی  از کشورهای درحال‌توسعه که  دیده‌اند. همچنین آن دسته 
اقتصادی قوی دارند، مانند اندونزی، توانسته‌اند در قبال بحران مالی جهانی از خود مقاومت 
نشان دهند. درخصوص کشورهای صادر‌کننده نفت شرایط به این وخامت نیست. گرچه این 
کشورها در کوتاه‌مدت در نتیجه کاهش قیمت نفت تا حدودی آسیب دیده‌اند، اما به‌واسطه 

داده  ارجاع  ایران  اقتصاد  در  بحران  اثرگذاری  بر  تنوع‌پذیری  و  رقابت‌پذیری  تأثیر  میزان  بررسی  و  بیشتر  مطالعه  برای   .1
می‌شود به: مالکی، امین )1389(.
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وابستگی اقتصاد جهانی به نفت و فقدان سوخت جایگزین، همان‌گونه که بانک جهانی نیز 
پیش‌بینی می‌کند، قیمت نفت در میان مدت روندی غیر‌نزولی خواهد داشت. نکته قابل‌توجه 
درخصوص روند صادرات کشورهای درحال‌توسعه، وجود یک وقفه تقریباً یک ساله بین 
شروع بحران جهانی و ورود بحران به بخش تجاری این کشورها است. جدول )1( فهرستی 
تفکیک کالای  به  را  بوده‌اند  آسیب‌پذیر  اخیر  مالی  بحران  در  درحال‌توسعه  از کشورهای 

صادراتی اصلی و سهم کالای اصلی از کل صادرات نشان می‌دهد.

جدول 1ـ تنوع‌پذیری پایین و سهم بالای صادرات در تولید ناخالص داخلی برخی 
کشورهای درحال‌توسعه

سهم از صادرات 
)درصد( کالای بحران‌زده صادراتی کشور

96/4 قهوه تیمور شرقی

86/5 پنبه سیرالئون

77/9 طلا/قهوه   برونئی

68/7 پنبه بورکینافاسو

68/6 مس بنین

67/6 مس زامبیا

61/2 نفت خام/کاکائو/ پنبه    کامرون

61/1 قهوه/گل/ سبزیجات/طلا  اتیوپی

61/1 طلا /کاکائو   غنا

60/2 آلومینیم موزامبیک

50/5 شکر/ نفت خام/ میوه و آجیل    بلیز

46/9 کاکائو/ نفت خام/ میوه و آجیل/ پنبه  ساحل عاج

46/6 سبزیجات تونگا

46 آلومینیم/ سبزیجات/ تجهیزات کامپیوتری/ پوشاک/ مس   چین

39/8 مس/میوه و آجیل/گل    شیلی
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سهم از صادرات 
)درصد( کالای بحران‌زده صادراتی کشور

39/2 قهوه/ طلا /گل/ پنبه  اوگاندا

36/6 قهوه/ شکر/ طلا / سبزیجات  نیکاراگوئه

35/6 نفت خام/ پوشاک/ برنج/ رزین طبیعی/ قهوه/ میوه و آجیل ویتنام

34/8 نفت خام/ قهوه/ گل/ میوه و آجیل/ طلا   کلمبیا

33/3 طلا / تجهیزات کامپیوتر/ پوشاک    هنگ کنگ

30/7 طلا / مس/ قهوه    پرو

4/22 نفت خام / روغن نخل/ رزین طبیعی/ آلومینیم/ پوشاک / کاکائو/ قهوه / مس اندونزی

21/3 نفت خام/ طلا / تجهیزات کامپیوتری/ پوشاک/ قهوه / میوه و آجیل/ گل/ مس/
سبزیجات مکزیک

0/28 تجهیزات کامپیوتری/ نفت خام/ روغن نخل/ کاکائو/ رزین طبیعی   مالزی

20/3 گل/ سبزیجات/ قهوه    کنیا

 te Velde, D.W. and et al. (2009):منبع

3. شاخص بحران

مختلف  بخش‌های  تفکیک  به  مالی  بحران  اثرگذاری  بررسی  حاضر  مطالعه  از  هدف 
است.  صنعتی«  فعالیت‌های  رشته  بین‌المللی  »استاندارد  رقمی  دو  کد‌های  با  مطابق  صنعتی 
نماگر‌های واقعی دوره بحران را  تعریف »شاخص بحران‌زدگی«1 است که  نیازمند  امر  این 
مقایسه  بحران  از  قبل  دوره  طی  صنایع  بلند‌مدت  عملکرد  بر  مبتنی  مجازی«  »نماگر‌های  با 
کرده و میزان بحران‌زدگی صنایع را محاسبه کند2. در این مطالعه با استفاده از روند فصلی 
آید.  به‌دست  آن‌ها  بحران‌زدگی  میزان  برای  شاخصی  کشور  اقتصادی  بنگاه‌های  صادرات 
دوره  دو  اول،  روش  در  کرد.  مشخص  را  بحران‌زدگی  میزان  می‌توان  طریق  دو  به  عموماً 
به‌طور مجزا مورد سنجش قرار گرفته و مشخص می‌شود که عملکرد  بحران و عدم‌بحران 
بنگاه‌های اقتصادی طی دوره بحران چه تفاوتی با قبل از آن داشته است. عمده‌ترین ضعف 

1. Crisis Index.
2. Son and San Andres, (2009).
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این روش آن است که تمامی تغییرات صورت گرفته پس از شروع بحران به حساب بحران 
نوشته می‌شود. به‌عبارت دیگر اگر بنگاه طبق ماهیت روند بلند‌مدت تولید خود، وارد یک 
این  دوم  روش  می‌شود.  گذاشته  بحران  حساب  به  رکود  این  تمام  بشود،  رکودی  چرخه 
ضعف را برطرف می‌کند. در این روش عملکرد بنگاه طی دوره عدم بحران به سال‌های پس 
از بحران تعمیم داده شده و بررسی می‌شود که اگر بحران اتفاق نمی‌افتاد، بنگاه تولیدی و 
با »مقادیر  از مقایسه »مقادیر مجازی«1  از خود نشان می‌داد. آنگاه  صادراتی چه عملکردی 
واقعی«2 بنگاه بحران‌زده و شدت بحران مورد محاسبه قرار می‌گیرد. اما ساخت الگویی برای 
روند مجازی عملکرد بنگاه کار ساده‌ای نیست. در مطالعه حاضر سعی شده است تا با یک 
»رویکرد واقع‌بینانه«3 این روند مجازی برای رشته فعالیت‌های مختلف صنعتی محاسبه شده و 
مشخص شود که آیا هیچ‌گونه تغییر ساختاری طی دوره بحران ظاهر شده است یا خیر. دامنه 
این تغییرات ساختاری می‌تواند نمادی از اثر بحران باشد. شاخص بحرانی که در این مطالعه 
معرفی شده و مورد محاسبه قرار می‌گیرد، مقدار این تغییرات ساختاری را طی روند حرکتی 

بلندمدت بنگاه‌ها محاسبه می‌کند.

1ـ3. الگوی پایه رگرسیونی
برای محاسبه اثر بحران، بسیار مهم است تشخیص دهیم بحران چه زمانی شروع شده است. 
نقطه شروع بحران در کشورهای غربی را زمستان سال 2007 می‌دانند. تاریخ ورود بحران 
علاوه  است.  متفاوت  مختلف  کشورهای  در  مالی  بازارهای  توسعهی‌افتگی  میزان  به  بسته 
که  داشته  قابل‌توجهی  رشد   1386 پاییز  تا   1379 بهار  دوره  طی  کشور  صادرات  این،  بر 
به‌عنوان دوره عدم بحران لحاظ می‌شود. الگوی اصلی این مطالعه برای دوره پیش از بحران 
با استفاده از داده‌های فصلی برای این دوره مورد محاسبه و برازش قرار گرفته است. مدل 

روند رگرسیونی به‌صورت زیر تصریح می‌شود:
log (xt)=α1+ α1D1t+α2D2t+α3D3t+α4D4t+βt+ut 	)1(

x در این رابطه میزان صادرات بخش tام در دوره t است. Dit متغیر مجازی است که در 

1. Counterfactual Values.
2. Actual Values.
3. Pragmatic Approach.
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دوره iام عدد یک و در سایر دوره‌ها عدد صفر می‌گیرد. از آنجا که داده‌ها فصلی است، i از 
یک تا چهار تغییر می‌کند. ut نیز جمله خطاست که از یک توزیع تصادفی با میانگین صفر 
و واریانس ثابت برخوردار است. باید توجه داشت که جمع چهار متغیر مجازی مذکور به 
(. این بدان معنی است که الگوی   Dit=1( دلخواه، همواره برابر یک می‌شود t ازای هر
)1( به دلیل »هم‌خطی چند‌گانه کامل«1 به روش »حداقل مربعات معمولی« قابل تخمین زدن 
نیست. در عین حال، این تابع را می‌توان با حذف متغیر مجازی یکی از فصول تخمین زد. 
فصل حذف شده را می‌توان »فصل مرجع«2 نیز در نظر گرفت. بدون از دست دادن جامعیت 
الگو، می‌توان چنین فرض کرد که فصل مرجع در اینجا فصل اول یا بهار باشد. با اعمال این 

فرض رابطه )2(‌ به‌دست می‌آید:
log (xt)=α'0+ α'2D2t+α'3D3t+α'4D4t+βt+ut 	)2(

با جانشین کردن عبارت D1t=1-D2t-D3t-D4t در رابطه )1(، رابطه )3( به‌دست می‌آید:
log (xt)=α0+α1+(α2-α1)D2t+(α3-α)D3t+ (α4-α1) D4t+βt+ut 	)3(

از مقایسه )2( و )3(‌ روابط زیر به‌دست خواهند آمد:
α'0=α0+α1 	)4(
α'2=α2-α1 	)5(
α'3=α3-α1 	)6(
α'4=α4-α1 	)7(

از آنجا که در رابطه )1( ‌پنج پارامتر وجود دارد اما تنها چهار معادله از )4( تا )7( تصریح 
شده است، رابطه )1(‌ را کماکان نمی‌توان تخمین زد. به این منظور معادله )8( به‌صورت زیر 

تعریف می‌شود:
α1+α2+α3+α4=0 	)8(

رابطه )8( در واقع اثرات فصلی را »بهنجار«3 می‌کند. حال با استفاده از معادله‌های )4( تا 
)8( می‌توان کلیه پارامترهای رابطه )1(‌ یعنی α3،α2،α1،α0 و α4 را تخمین زد. 

1. Perfect Multicollinearity.
2. Reference Quarter.
3. Normalization.
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2ـ3. شاخص‌های فصلی
با استفاده از رابطه )1( می‌توان سری زمانی xt را »هموار«1 ساخته و عامل فصلی آن را کنار 

گذاشت:
xt

s=xte-α1D1t-α2D2t-α3D3t-α4D4t 	)9(
در این رابطه مقادیر αiها اثرات فصلی را در دوره iام به‌دست می‌دهند. همانند قسمت 
قبل فصل اول به‌عنوان فصل مرجع انتخاب می‌شود. شاخص فصلی ربع iام را به همین منوال 

می‌توان به‌صورت زیر تعریف کرد:
si=100[e(αi-α1)-1] 	)10( 

i در رابطه )10( مقادیر 2، 3 و 4 را می‌پذیرد. 
اگر xt میزان صادرات باشد، آنگاه si درصد افزایش صادرات فصل iام را با فصل مرجع 
مقایسه می‌کند. si می‌تواند مثبت یا منفی باشد. همچنین با استفاده از روابط )5(، )6( و )7( 

می‌توان رابطه )10( را به‌صورت زیر نوشت:
si=100[e(α'i)-1] 	)11(

و »برآوردگر سازگار« si به‌ترتیب زیر تعریف می‌شود:
ŝi=100[e( 'i)-1] 	)12(

عبارت i' در اینجا برآوردگر حداقل مربعات معمولی α'i است که از تخمین رابطه )2( 
به‌دست می‌آید. 

در عمل همچنین لازم است مشخص شود که مقدار شاخص فعلی تا چه اندازه از صفر 
اثر  که  است  معنی  این  به  باشد،  بیشتر  صفر  از  فصلی  شاخص  فاصله  هرچه  دارد.  فاصله 
جدی‌تری داشته و نباید نادیده گرفته شود. برای پاسخ به این سؤال، خطای استاندارد شاخص 
فصلی باید محاسبه شود. پس از محاسبه خطای استاندارد، آماره t را می‌توان به‌عنوان معیار 
آماری استنباط شدت اثر فصلی به‌دست آورد. با استفاده از رابطه )12( خطای استاندارد را 

می‌توان به‌صورت زیر محاسبه کرد:
se(ŝi)=100e 'i se( 'i) 	)13(

)se خطای استاندارد i' است که از برازش رابطه )2( به‌دست می‌آید.  'i) در این رابطه

1. Smooth.
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زمانی که خطای استاندارد محاسبه شد، آماره t را نیز می‌توان از رابطه زیر محاسبه کرد:
)14(e 'i -1   t(ŝi) = e 'i se( 'i)

مقدار آماره t حاصل از رابطه )14( امکان آزمون معنی‌داری اثرات فصلی را نیز به‌دست می‌دهد. 

3ـ3. نرخ‌های رشد روند1
فصلی  اثر  جداسازی  از  بعد  را   xt متغیر  رشد  نرخ  باید  بلندمدت،  روند  اندازه‌گیری  برای 
xt را  اثرات فصلی را کنترل می‌کند، لذا می‌توان نرخ رشد فصلی  محاسبه کرد. رابطه )2( 

به‌صورت زیر تخمین زد:
r=100(e -1) 	)15( 

به‌دست   )2( رابطه  از  است که   β معمولی  مربعات  برآوردگر حداقل   ‌)15( رابطه  در   
می‌آید. r در این رابطه نرخ رشد یک فصل است و نرخ رشد سالانه به این ترتیب از حاصل 
باید  نیز  روند  رشد  نرخ  معنی‌دار  آزمون  برای  می‌آید.  به‌دست  چهار  عدد  در  آن  ضرب 
 r متغیر t خطای استاندارد  باشد، آنگاه آماره se( آزمون آماری لازم صورت گیرد. اگر (

را می‌توان به‌صورت زیر محاسبه کرد:
)16(e -1

   t(r) =
e se( )

باید یک دوره رونق عمومی صادراتی  نرخ رشد روند  برای محاسبه شاخص فصلی و 
قبل از شروع بحران مد نظر قرارگیرد. در این مطالعه دوره بهار 1379 تا پاییز 1386 در نظر 

گرفته شده است. 

4ـ3. شاخص بحران
روند  الگو  این  از  استفاده  با  می‌شود.  زده  تخمین   )1( رابطه  در  شده  تصریح  پایه‌ای  مدل 
مقادیر  به‌ترتیب   * و   x* اگر  می‌شود.  پیش‌بینی  بحران  دوره  برای   xt بلندمدت  تغییرات 
واقعی و تخمین xt در فصول مختلف دوره بحران باشند، شاخص بحران را می‌توان به‌صورت 

زیر محاسبه کرد:

1. Trend Growth Rates.
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)17(-1)xi
*

   ci =100(
i*

ناشی  را می‌توان درصد کاهش صادرات   C برای صادرات،  بحران  با محاسبه شاخص 
از بحران نامید. به‌عبارت‌دیگر، اگر بحران به‌وقوع نمی‌پیوست، صادرات به میزان C درصد 
بیشتر از میزان فعلی آن طی دوره بحران می‌بود. اگر شاخص C صفر یا نزدیک صفر باشد، 
بررسی  مورد  برای صنعت  بحران  دوره  هیچ‌گونه شکست ساختاری طی  می‌دهد که  نشان 
ایجاد نشده و لذا بحران مالی جهانی اثر معنی‌داری بر صادرات صنعت مورد بررسی نداشته 
است. برای آزمون این مسأله که آیا شاخص بحران به‌طور معنی‌داری از صفر فاصله دارد، 
برای  شود.  محاسبه  بحران  شاخص  استاندارد  خطای  باید  بحران‌زدگی،  آزمون  برای  یعنی 

محاسبه خطای استاندارد شاخص بحران ابتدا رابطه )18(‌ تعریف می‌شود. 
ψ=log(x*)-log( *) 	)18(

پس از جایگزینی رابطه )18( در )17( به‌دست می‌آید:
C=100(eψ-1) 	)19(

با استفاده از تخمین رگرسیونی رابطه )2( می‌توان خطای استاندارد  را به‌دست آورد و با 
استفاده از رابطه )19( خطای استاندارد شاخص بحران قابل محاسبه خواهد بود:

se(C)=100eψse(ψ) 	)20(
به این ترتیب از تقسیم C بر se(C) امکان محاسبه آماره t شاخص بحران نیز فراهم می‌شود:

)21(x*- i
*

   t(C) =
x*se(ψ)

5ـ3. شاخص بحران کل صادرات
از  یک  هر  وزن  گرفتن  نظر  در  با  زیر‌بخش‌ها،  تفکیک‌  به  بحران  محاسبه شاخص‌  از  پس 
کل  بحران  شاخص  می‌توان  بحران،  فصول  تفکیک  به  صادرات  کل  در  زیر‌بخش‌های 

صادرات را محاسبه کرد:
Cr= witCit 	)22(

در رابطه فوق CT شاخص بحران کل صادرات،‌ wi وزن زیر‌بخش صادراتی i ام در کل 
i ام است.  Ci شاخص بحران‌زدگی زیر‌بخش  صادرات طی فصول مختلف بحران‌زدگی و 
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دوره زمانی بحران در اینجا تعیین‌کننده m خواهد بود.

4. داده‌ها، برازش الگو و محاسبه شاخص

محاسبه شاخص‌های  در  لذا  ندارند.  هفته  چند  از  بیش  عمری  گاه  مالی جهانی  بحران‌های 
بحران مالی عموماً فواصل زمانی بسیار کوتاه مانند هفته، ماه و نهایتاً فصل استفاده می‌شوند. 
در این مطالعه شاخصی که به‌منظور بحران‌زدگی صنایع به‌کار گرفته می‌شود میزان صادرات 
نیازمند تبدیل کد‌های صادراتی  فصلی صنایع به تفکیک کد‌های دو رقمی است که خود 
از »سیستم هماهنگ توصیف و کدگذاری کالا«1 به »استاندارد بین‌المللی رشته فعالیت‌های 
صنعتی«2 است که در قسمت )3-1( ‌توضیح داده شده است. پس از محاسبه داده‌های لازم، 
صادرات  کل  بحران  و  بخشی  بحران  روند،  رشد  فصلی،‌  شاخص‌های   )2-3( قسمت  در 

محاسبه می‌شوند.

1ـ4. داده‌ها 
تبدیل داده‌های سیستم هماهنگ به داده‌های رشته فعالیت‌های صنعتی برای کشور ایران این 
مهم با سه مانع روبه‌رو است و در واقع محقق در تبدیل کدها با سه نوع خطا مواجه می‌شود: 
جداول  در  ایران  صادراتی  هماهنگ  سیستم  کد  فقدان  کد‌گذاری:  عدم  خطای  1ـ 

معادل‌سازی سازمان ملل3؛
2ـ خطای کد‌گذاری دو‌گانه: برای یک کالای مشابه گمرک جمهوری اسلامی ایران 

یک کد و سازمان ملل متحد کد دیگری را در نظر می‌گیرد؛
3ـ خطای انسانی: در ورود کد‌های سیستم هماهنگ در گمرک. 

تطابق  و  هماهنگ  سیستم  تعاریف کد‌های  مطالعه  طریق  از  اول  مشکل  مطالعه  این  در 
تعریف با کد‌های گذشته و یافتن کد رشته فعالیت صنعتی متناسب برطرف شد. برای رفع 
از اختلافات کد‌گذاری داخلی و خارجی )در سیستم هماهنگ( که  مشکل دوم آن دسته 
در  تعدیلات  و  شد  برطرف  می‌شد،  صنعتی  فعالیت‌های  رشته  برای  جدیدی  کد  به  منجر 

1. Harmonized Commodity Description and Coding System (HS).
2. International Standard Industrial Classification (ISIC).
3. United Nations (2008) & http://unstats.un.org/unsd/cr/registry/regdntransfer.asp?f=184.
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جدول معادل‌سازی سازمان ملل متحد اعمال شد و درنهایت سخت‌ترین قسمت کار، یافتن 
خطاهای انسانی در کد‌گذاری‌های گمرک چه در زمینه کد تعرفه‌ای و چه در زمینه تعریف 
آن بود که اصلاح اشکالات صورت گرفته در این زمینه نیز خطای سوم را برطرف ساخت. 
لذا در تبدیل کد‌های صادراتی کل کشور از سیستم هماهنگ به رشته فعالیت‌های صنعتی، 

‌دقت کاملی لحاظ شده است. 

2ـ4. محاسبه شاخص‌ها
پس از تبدیل داده‌ها شاخص‌های فصلی و نرخ‌های رشد روند محاسبه و میزان معنی‌داری 
این  محاسبه  با  است.  آمده   )2( جدول  در  نتایج  می‌شود.  تعیین   t آماره  براساس  آن‌ها 
شاخص‌ها به‌دنبال آن هستیم که آزمون کنیم آیا روند تغییرات صورت گرفته در صادرات 
زیر‌بخش‌های مختلف طی دوره بحران از ماهیت فصلی برخوردار بوده و آیا روند تغییرات 
سالانه صادرات زیر بخش مثبت بوده است یا خیر. پاسخ این سؤال در تحلیل نتایج شاخص‌ 
بحران‌زدگی به کار می‌آید. چنانچه شاخص‌های فصلی صادرات یک زیر‌بخش طی یکی از 
فصول چهارگانه منفی و معنی‌دار باشند، بخشی از آن می‌تواند ناشی از اثر فصلی احتمالی 
منفی  و  مثبت  رشد  نرخ‌های  رغم  به  صنعت،  یک  صادرات  روند  چنانچه  همچنین  باشد. 
فصلی،‌ طی سنوات پیشین در کل منفی باشد، آنگاه ‌روند نزولی صادرات آن صنعت طی 

دوره بحران می‌تواند تا حدودی ادامه روند گذشته نیز باشد1.

1386Q3  1379 تاQ1 جدول 2ـ شاخص‌های فصلی و نرخ‌های رشد روند طی دوره

نرخ رشد روند فصل چهارم فصل سوم فصل دوم    

t آماره شاخص t آماره شاخص t آماره شاخص t آماره شاخص کد زیر‌بخش

15/53 8/67 3/41 13/62 7/55 34/61 1/01 3/55 1 کشاورزی و شکار 

11/88 10/05 -0/60 -3/10 1/29 7/08 0/43 2/24 2 جنگلداری و بریدن درختان

8/55 18/35 -0/95 -10/11 0/23 3/05 -0/35 -4/24 5 صید و پرورش و تکثیر حیوانات 
آبزی

به شاخص فصل اول  1. همان‌گونه که در قسمت )2-1( شرح داده شد،‌ شاخص‌های فصول دوم، سوم و چهارم نسبت 
سنجیده می‌شوند.
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نرخ رشد روند فصل چهارم فصل سوم فصل دوم    

t آماره شاخص t آماره شاخص t آماره شاخص t آماره شاخص کد زیر‌بخش

1/42 6/34 0/42 13/63 -0/04 -9/06 9/07 35/85 10 استخراج زغال‌سنگ و لینیت

10/21 14/71 -0/40 -4/14 -1/38 -12/95 1/01 1/22 13 استخراج سنگ‌‌های فلزی

13/3 8/27 15/1 5/76 0/04 0/20 1/91 9/66 14 استخراج سایر سنگ‌‌های معدنی

11/52 7/85 0/39 1/68 2/74 12/84 0/61 2/60 15 موادغذایی، آشامیدنی

0/67 1/07 9/04 17/88 13/14 27/16 9/38 17/93 17 منسوجات

-2/07 -2/14 1/56 11/61 3/75 31/99 3/50 29/14 18 پوشاک

4/44 3/89 -0/98 -5/18 -0/53 -2/81 1/12 6/41 19 چرم، کیف، چمدان، کفش و...

6/99 9/70 -0/30 -2/52 -3/29 -16/77 -0/53 -4/26 20 چوب و محصولات چوبی

8/79 12/16 -1/42 -10/89 -0/72 -5/69 0/17 1/47 21 کاغذ و محصولات کاغذی

8/51 16/23 0/33 4/09 -0/59 -6/31 1/23 16/23 22 انتشار، چاپ و تکثیر

12/83 11/59 0/93 -5/01 -0/43 -2/30 -0/23 -1/26 23 صنایع تولید زغال‌کک

20/65 12/84 -1/17 -4/34 -0/15 -0/56 15/1 4/49 24 صنایع  زغال‌کک

12/28 11/13 -1/86 -9/52 -0/14 -0/77 0/71 4/06 25 صنایع  مواد و محصولات شیمیایی

13/65 8/68 -0/59 -2/29 0/21 0/81 1/61 6/63 26 محصولات لاستیکی و پلاستیکی

10/06 13/36 -0/36 -2/89 -0/25 -1/97 0/18 1/45 27  تولید فلزات اساسی

5/90 6/82 0/63 4/81 1/65 13/19 1/51 11/93 28 سایر محصولات کانی غیر فلزی

12/20 13/13 -0/35 -2/31 -0/83 -5/13 0/17 1/14 29  تولید ماشین‌آلات و تجهیزات

2/62 9/58 0/84 23/75 0/71 18/87 1/00 28/41 30 ماشین‌آلات اداری و حسابگر و 
محاسباتی

10/42 12/56 1/67 14/35 0/75 5/77 1/35 10/88 31 تولید ماشین‌آلات و دستگاه‌های برقی

3/05 8/17 1/74 41/50 0/98 19/08 -0/37 -5/73 32 رادیو و تلویزیون و دستگاه‌ها و 
وسایل ارتباطی

5/60 10/80 -0/19 -2/27 -0/25 -2/80 0/52 6/42 33 ابزار پزشکی، ابزار اپتیکی و ابزار 
دقیق
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نرخ رشد روند فصل چهارم فصل سوم فصل دوم    

t آماره شاخص t آماره شاخص t آماره شاخص t آماره شاخص کد زیر‌بخش

9/84 14/34 -0/37 -3/27 1/14 11/05 -0/23 -1/94 34  تولید وسایل نقلیه موتوری و تریلر 
و نی متریلر

3/92 16/03 -0/56 -12/39 0/13 3/20 -0/40 -8/95 35  تولید سایر تجهیزات حمل‌ونقل

8/64 10/45 1/26 10/54 -0/47 -3/35 -0/49 -3/46 36  تولید مبلمان و مصنوعات طبقه‌بندی 
نشده 

-2/66 -8/75 1/61 53/19 1/55 47/90 1/24 34/87 92  فعالیت‌‌های تفریحی و فرهنگی و 
ورزشی
منبع: محاسبات مطالعه

تنها در  پاییز 1386  انتهای  تا  بهار 1379  ابتدای  نشان می‌دهد که طی دوره  جدول )2( 
زیر‌بخش چوب و محصولات چوبی در فصل سوم به میزان 16/7 درصد و زیر‌بخش صنایع  
به میزان 9/5 درصد نسبت به فصل اول روند  مواد و محصولات شیمیایی در فصل چهارم 
فصلی نزولی دیده می‌شود. در سایر زیر‌بخش‌ها اگر روند فصلی معنی‌داری دیده می‌شود، 
مثبت است. همچنین نرخ‌های رشد روند برای تمامی زیر‌بخش‌ها به‌جز زیربخش پوشاک )2 
درصد( و  فعالیت‌‌های تفریحی و فرهنگی و ورزشی )2/6(‌ مثبت است. به‌عبارت‌دیگر،‌ طی 
دوره 1379 تا قبل از شروع بحران در زمستان 1386،‌ صادرات این دو زیربخش طی فصول 

مختلف در کل روندی نزولی داشته است.  
زده  تخمین  بحران  شاخص  محاسبه  برای   )1( رابطه  در  تصریح‌شده  پایه‌ای  مدل  حال 
بحران  از  قبل  بلندمدت  دوره  برای  صادرات  فصلی  داده‌های  از  منظور  این  برای  می‌شود. 
یعنی بهار 1371 تا پاییز 1386 استفاده شده است و با اضافه کردن متغیرهای مجازی برای 
زیر‌بخش‌های  صادرات  تغییرات  روند  تا  می‌شود  سعی  دوره‌ای  و  نقطه‌ای  شکست‌های 
که  شبیه‌سازی‌شده  الگوی  از  استفاده  با   .)3 )نمودار  شود  شبیه‌سازی  بالا  دقت  با  مختلف 
از اطمینان بالایی در تفسیر روند آتی صادراتی برخوردار است، روند صادرات برای دوره 
روند  با  پیش‌بینی  نتایج  مقایسه  از  و  شده  پیش‌بینی   1388 تابستان  انتهای  تا   1386 زمستان 
واقعی،‌ شاخص بحران )رابطه 17( مورد محاسبه قرار گرفته است. جدول )3( نتایج محاسبه 
شاخص بحران را نشان می‌دهد و در جدول )4( صنایع مختلف برحسب شدت‌‌آسیب‌پذیری 

به سه دسته پایین، متوسط و بالا تقسیم شده‌اند.
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منبع: محاسبات مطالعه.

 نمودار 3. الف ـ روند لگاریتمی صادرات )خط( و پیش‌بینی روند )نقطه چین( 
ISIC به‌تف‌کیک کدهای دو رقمی
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79
80

81
82

83
84

85
86

28

14.8

15.2

15.6

16.0

16.4

16.8

17.2

17.6

18.0

18.4

18.8

14.8

15.2

15.6

16.0

16.4

16.8

17.2

17.6

18.0

18.4

18.8

71
72

73
74

75
76

77
78

79
80

81
82

83
84

85
86

29

4 6 8 10 12 14 16

4 6 8 10 12 14 16

71
72

73
74

75
76

77
78

79
80

81
82

83
84

85
86

30

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

71
72

73
74

75
76

77
78

79
80

81
82

83
84

85
86

31

11 12 13 14 15 16 17

11 12 13 14 15 16 17

71
72

73
74

75
76

77
78

79
80

81
82

83
84

85
86

32

10 11 12 13 14 15 16 17

10 11 12 13 14 15 16 17

71
72

73
74

75
76

77
78

79
80

81
82

83
84

85
86

33

14 15 16 17 18 19 20

14 15 16 17 18 19 20

71
72

73
74

75
76

77
78

79
80

81
82

83
84

85
86

34

11 12 13 14 15 16 17 18

11 12 13 14 15 16 17 18

71
72

73
74

75
76

77
78

79
80

81
82

83
84

85
86

35

15.5

16.0

16.5

17.0

17.5

18.0

18.5

19.0

15.5

16.0

16.5

17.0

17.5

18.0

18.5

19.0

71
72

73
74

75
76

77
78

79
80

81
82

83
84

85
86

36

6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

71
72

73
74

75
76

77
78

79
80

81
82

83
84

85
86

92

منبع: محاسبات مطالعه

 نمودار 3. ب ـ روند لگاریتمی صادرات )خط( و پیش‌بینی روند )نقطه چین( 
ISIC به‌تف‌کیک کدهای دو رقمی
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 جدول ‌3ـ شاخص بحران‌زدگی به‌تف‌کیک کدهای دو رقمی 
رشته فعالیت‌های صنعتی

درجه 
شاخص

متوسط 
شاخص

1388Q2 1388Q1 1387Q4 1387Q3 1387Q2 1387Q1 1386Q4 کد شرح 

صفر 16/5 -23/3 -26/3 30/6 69/7 29/7 25/1 10/2 1 کشاورزی و شکار 

شدید -43/0 -64/5 -67/7 -46/0 -19/0 -42/6 -33/3 -28/2 2  جنگلداری و بریدن درختان

صفر 29/3 -16/2 -51/7 -24/4 320/4 18/1 20/8 62/1 5  صید و پرورش و تکثیر حیوانات آبزی 

شدید -53/3 -90/7 -96/1 -98/3 -92/4 -76/9 -61/1 142/2 10  استخراج زغال‌سنگ و لینیت

شدید -44/2 -87/3 -81/5 -66/4 0/9 -24/0 -25/9 -25/1 13  استخراج سنگ‌‌های فلزی

شدید -36/8 -59/7 -56/4 -11/6 -37/2 -28/2 -32/8 -31/6 14  استخراج سایر سنگ‌‌های معدنی

متوسط -17/2 -50/1 -53/1 -10/6 30/1 -13/8 -8/3 -14/5 15  موادغذایی و آشامیدنی

شدید -20/5 -56/4 -55/9 -7/3 -11/1 -19/8 -4/2 11/3 17  منسوجات

متوسط -11/1 -77/8 -42/8 -17/9 -7/3 -19/2 39/2 9/5 18 پوشاک

پایین -2/0 -22/2 -35/4 -5/5 -2/7 6/5 34/2 11/2 19 دباغی، چرم، کیف، کفش و...

صفر 10/8 -4/1 -28/1 -7/7 67/0 36/6 23/6 -11/9 20  چوب و محصولات چوبی و 
چوب‌پنبه

صفر 1/7 4/7 12/5 6/8 28/3 -1/8 32/9 -15/0 21  کاغذ و محصولات کاغذی

صفر 15/0 -19/5 -25/9 47/6 33/0 21/8 31/6 16/4 22  انتشار، چاپ و تکثیر 

پایین -7/5 -30/0 -31/5 19/4 12/0 -32/9 -11/9 22/1 23  صنایع تولید زغال‌کک

شدید -32/0 -42/5 -51/0 -5/3 -9/7 -6/41 -1/42 -32/1 24  صنایع تولید مواد و محصولات 
شیمیایی

پایین -5/5 -24/7 -21/9 -11/1 -11/9 -4/5 27/2 8/7 25  محصولات لاستیکی و پلاستیکی

شدید -35/6 -81/5 -81/6 -39/1 -23/8 -20/0 -5/9 2/4 26  سایر محصولات کانی غیرفلزی

صفر 8/2 -59/9 -42/1 100/0 26/3 -28/8 45/0 16/6 27  فلزات اساسی

شدید -31/0 -83/3 -79/2 -53/3 -20/5 -10/4 26/2 3/7 28  محصولات فلزی فابریکی

شدید -53/0 -81/1 -80/8 -74/4 -41/3 -36/5 -35/7 -21/1 29  ماشین‌آلات و تجهیزات 
طبقه‌بندی‌نشده 

صفر 137/1 301/7 481/3 33/8 -117/4 -12/7 14/7 23/6 30  ماشین‌آلات اداری و حسابگر و 
محاسباتی

صفر 1/9 -0/7 -18/0 -14/5 9/2 49/5 -4/1 -8/2 31  ماشین‌آلات و دستگاه‌های برقی 
طبقه‌بندی نشده 

صفر 8/0 -65/9 51/9 22/1 -1/1 -18/0 28/6 38/6 32  رادیو و تلویزیون و دستگاه‌ها و 
وسایل ارتباطی
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درجه 
شاخص

متوسط 
شاخص

1388Q2 1388Q1 1387Q4 1387Q3 1387Q2 1387Q1 1386Q4 کد شرح 

پایین -1/0 3/3 -0/7 19/4 12/7 -55/0 48/8 -35/7 33  ابزار پزشکی و ابزار اپتیکی و 
ابزار دقیق

صفر 119/0 109/4 127/4 300/7 159/1 32/6 65/0 39/0 34  وسایل نقلیه موتوری و تریلر و 
نیم‌تریلر

صفر 161/1 -59/9 -64/0 84/2 90/3 30/4 802/3 244/2 35  تولید سایر تجهیزات حمل‌ونقل

شدید -61/0 -89/6 -88/8 -78/6 -40/7 -55/1 -41/0 33/1 36  تولید مبلمان و مصنوعات 
طبقه‌بندی‌نشده 

شدید -86/7 -96/7 -84/7 -97/3 -50/7 -99/5 -89/6 -88/7 92  فعالیت‌‌های تفریحی و فرهنگی 
و ورزشی

منبع: محاسبات مطالعه.
شاخص بحران

نمودار 4 ـ زیر‌بخش‌های مختلف اقتصادی به‌ترتیب شدت بحران‌زدگی

شاخص بحران

منبع: محاسبات مطالعه.
نکته: در نمودار )5( هرچه قطر دایره بزرگ‌تر باشد نشان‌گر وزن صادراتی بیشتر است.

نمودار 5 ـ  میزان بحران‌زدگی زیر‌بخش‌های مختلف اقتصادی به‌ترتیب شدت 
بحران‌زدگی با در نظر گرفتن وزن صادراتی در سال 1387
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جدول 4ـ رتبه‌بندی صنایع برحسب شاخص بحران‌زدگی

) C > -40( بالا ) -40 > C > -20( متوسط ) -20 > C > 0( پایین

 صنایع تولید زغال‌کک موادغذایی و آشامیدنی فعالیت‌‌های تفریحی و فرهنگی و ورزشی

پوشاک تولید مبلمان و مصنوعات طبقه‌بندی‌نشده   محصولات لاستیکی و پلاستیکی

دباغی، چرم، کیف، کفش و... منسوجات استخراج زغال‌سنگ و لینیت

 ابزار پزشکی و ابزار اپتیکی و ابزار دقیق استخراج سایر سنگ‌‌های معدنی ماشین‌آلات و تجهیزات طبقه‌بندی‌نشده 

- سایر محصولات کانی غیرفلزی استخراج سنگ‌‌های فلزی

- صنایع تولید مواد و محصولات شیمیایی جنگلداری و بریدن درختان

- - محصولات فلزی فابریکی
منبع: محاسبات مطالعه.

نکته‌ای که در اینجا باید به آن توجه داشت این است که زیر‌بخش‌های بحران‌زده طی 
سال 1387 در مجموع 76/9 درصد کل ارزش صادرات کشور را به خود اختصاص داده‌اند 
و مابقی 23/3 درصد دیگر از بحران مالی اخیر آسیب‌ندیده بلکه صادرات آن‌ها رونق نیز 
بحران‌زدگی  شدت  به‌ترتیب  اقتصادی  مختلف  زیر‌بخش‌های   )4( نمودار  در  است.  داشته 
کل  در  زیر‌بخش‌ها  وزن  بحران‌زدگی،  شدت  بر  علاوه   )5( نمودار  در  و  شده‌اند  مرتب 
صادرات سال 1387 نیز لحاظ شده است. در میان بخش‌های بحران‌نزده زیر‌بخش‌های فلزات 
اساسی، کشاورزی و شکار و وسایل نقلیه موتوری وزن و اهمیت بیشتری دارند. از آنجا که 
بالا  با تکنولوژی  تمامی کد‌های صادراتی محصولات  تقریباً  کد‌های 30، 32، 33 و 353  
زیر‌بخش‌های  صادرات  که  رسید  نتیجه  این  به  می‌توان  می‌دهند2،‌  تشکیل  را  »فناورانه1«  یا 

»فناورانه« و »کشاورزی« طی بحران مالی کمترین آسیب‌پذیری را داشته‌اند.
به محاسبه  نوبت  زیر‌بخش‌های مختلف  تفکیک‌  به  بحران  از محاسبه شاخص‌های  پس 
که  جهانی  مالی  بحران  مانند  پدیده‌ای  مطالعه  در  می‌رسد.  غیرنفتی  شاخص کل صادرات 
به‌عنوان  صادرات  بحران‌زدگی  شاخص  از  مطالعات  از  پاره‌ای  در  دارد،‌  برون‌زا  ماهیتی 
نیز  یاد شده است3. همان‌گونه که در قسمت  )5-2(  نیز  اقتصاد  بحران‌زدگی کل  شاخص 

1. High Tech.
2. Hatzichronoglou, T., (1997).
3. te Velde, D.W. and et al., (2009).
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توضیح داده شد، محاسبه شاخص بحران‌زدگی کل صادرات نیازمند محاسبه وزن صادراتی 
زیر‌بخش‌های مختلف طی فصول بحران نیز می‌باشد. نمودار )6( روند شاخص بحران‌زدگی 

کل صادرات را طی دوره 1386Q4 تا 1388Q2 نمایش می‌دهد. 

 جدول 5 ـ  شاخص بحران‌ و وزن صادرات زیربخش‌های اقتصادی 
طی فصول هفت‌گانه بحران

1388Q2 1388Q1 1387Q4 1387Q3 1387Q2 1387Q1 1386Q4

وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص کد شرح 

9/0 -23/3 9/4 -26/3 10/7 30/6 9/5 69/7 7/9 29/7 8/9 25/1 15/0 10/2 1 کشاورزی و شکار 

0/3 -64/5 0/3 67/7- 0/3 -46/0 0/3 -19/0 0/3 -42/6 0/3 -33/3 0/3 -28/2 2  جنگلداری و بریدن 
درختان

0/1 -16/2 0/1 -51/7 0/1 -24/4 0/1 320/4 0/1 18/1 0/1 20/8 0/1 -62/1 5  صید و پرورش و تکثیر 
حیوانات آبزی 

0/0 -90/7 0/0 -96/1 0/0 -98/3 0/0 -92/4 0/0 -76/9 0/0 -61/1 0/0 142/2 10  استخراج زغال‌سنگ 
و لینیت

3/4 -87/3 3/0 -81/5 1/7 -66/4 1/3 0/9 1/4 -24/0 1/7 -25/9 1/5 -25/1 13  استخراج سنگ‌‌های 
فلزی

0/9 -59/7 0/8 -56/4 0/9 -11/6 1/0 -37/2 0/9 -28/2 1/0 -32/8 0/9 -31/6 14  استخراج سایر سنگ‌‌های 
معدنی

6/9 -50/1 7/0 -53/1 6/6 -10/6 6/3 30/1 6/0 -13/8 6/2 -8/3 7/3 -14/5 15  موادغذایی و آشامیدنی

4/2 -56/4 3/6 -55/9 4/7 -7/3 4/6 -11/1 3/9 -19/8 3/2 -4/2 4/9 11/3 17  منسوجات

0/7 -77/8 0/3 -42/8 0/4 -17/9 0/4 -7/3 0/3 19/2 0/3 39/2 0/5 9/5 18 پوشاک

1/3 -22/2 1/4 -35/4 1/3 -5/5 1/3 -2/7 1/2 6/5 1/1 34/2 1/3 11/2 19 دباغی، چرم، کیف، 
کفش و...

0/1 -4/1 0/1 -28/1 0/1 -7/7 0/1 67/0 0/1 36/6 0/1 23/6 0/2 -11/9 20  چوب و محصولات 
چوبی و چوب‌پنبه

0/1 4/7 0/1 12/5 0/1 6/8 0/1 -28/3 0/1 -1/8 0/1 32/9 0/2 -15/0 21  کاغذ و محصولات 
کاغذی

0/1 -5/19 0/1 -25/9 0/1 47/6 0/1 33/0 0/1 21/8 0/1 31/6 0/1 16/4 22  انتشار، چاپ و تکثیر 

20/2 -30/0 22/0 -31/5 20/4 19/4 21/8 12/0 23/4 -32/9 23/8 11/9- 13/8 22/1 23  صنایع تولید زغال‌کک

25/1 -42/5 26/2 -51/0 30/0 -5/3 31/2 -9/7 32/8 -41/6 34/5 -42/1 25/8 -32/1 24  صنایع تولید مواد و 
محصولات شیمیایی

2/1 -24/7 1/9 -21/9 2/6 -11/1 2/5 -11/9 2/3 -4/5 2/0 27/2 2/6 8/7 25  محصولات لاستیکی و 
پلاستیکی
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1388Q2 1388Q1 1387Q4 1387Q3 1387Q2 1387Q1 1386Q4

وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص وزن شاخص کد شرح 

6/3 -81/5 6/0 -81/6 2/8 -39/1 2/6 -23/8 2/5 -20/0 2/3 -5/9 2/6 2/4 26  سایر محصولات کانی 
غیرفلزی

8/6 -59/9 7/3 -42/1 7/5 100/0 8/4 26/3 8/6 -28/8 6/4 45/0 11/3 16/6 27  فلزات اساسی

1/7 -83/3 1/4 -79/2 0/9 -53/3 0/7 -20/5 0/6 10/4 0/5 26/2 0/9 3/7 28  محصولات فلزی 
فابریکی

3/3 -81/1 3/3 -80/8 2/8 -74/4 2/2 -41/3 2/0 -36/5 2/1 -35/7 2/0 -21/1 29  ماشین‌آلات و تجهیزات 
طبقه‌بندی‌نشده 

0/0 301/7 0/0 481/3 0/0 33/8 0/0 117/4 0/0 -12/7 0/0 14/7 0/0 23/6 30  ماشین‌آلات اداری و 
حسابگر و محاسباتی

0/9 -0/7 0/9 -18/0 1/1 -14/5 0/9 9/2 0/7 49/5 0/9 -4/1 1/3 -8/2 31
 ماشین‌آلات و 

دستگاه‌های برقی 
طبقه‌بندی‌نشده 

0/1 -65/9 0/0 51/9 0/2 22/1 0/2 -1/1 0/1 -18/0 0/1 28/6 0/1 38/6 32
 رادیو و تلویزیون و 
دستگاه‌ها و وسایل 

ارتباطی

0/1 3/3 0/0 -0/7 0/1 19/4 0/1 12/7 0/1 -55/0 0/0 48/8 0/1 -35/7 33  ابزار پزشکی و ابزار 
اپتیکی و ابزار دقیق

1/7 109/4 1/6 127/4 2/4 300/7 2/6 159/1 2/6 32/6 2/4 65/0 3/8 39/0 34  وسایل نقلیه موتوری و 
تریلر و نیم‌تریلر

1/1 -59/9 1/1 -64/0 0/2 84/2 0/2 90/3 0/2 30/4 0/1 802/3 0/5 244/2 35  تولید سایر تجهیزات 
حمل‌ونقل

1/7 -89/6 1/8 -88/8 1/4 -78/6 1/1 -40/7 1/1 -55/1 1/1 -41/0 1/3 -33/1 36  تولید مبلمان و مصنوعات 
طبقه‌بندی نشده 

0/0 -96/7 0/0 -84/7 0/0 -97/3 0/0 -50/7 0/0 99/5 0/0 -89/6 0/0 -88/7 92  فعالیت‌‌های تفریحی و 
فرهنگی و ورزشی
منبع: محاسبات مطالعه.

با استفاده از اطلاعات جدول )5(‌ در رابطه )22( می‌توان شاخص بحران‌زدگی کل بخش 
صادرات غیرنفتی را به‌دست آورد. نتایج محاسبه در نمودار )6(‌ آمده است.

روند نمودار )6( نشان می‌دهد که اقتصاد ایران در نتیجه بحران مالی با دو تکانه مواجه 
تابستان  انتهای  تا  و  ابتدای زمستان 1386 شروع می‌شود  از  اول  تکانه کوچک  بوده است. 
می‌کند.  مواجه  بحران  با  را  صادرات  درصد   12/5 متوسط  به‌طور  و  میی‌ابد  ادامه   1387
روند  از  کمتر  درصد   12/5 میزان  به  کشور  کل  صادرات  دوره  این  طی  که  معنی  این  به 
پیش‌بینی‌شده عمل می‌کند. در تفسیر تکانه اول می‌توان آثار مستقیم بحران مالی بر ثروت 
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مردمان کشورهای توسعهی‌افته و برخی اقتصادهای درحال‌توسعه که بازار مالی آن‌ها از عمق 
بیشتری برخوردار است را مدنظر قرار داد. پس از تکانه اول بخش صادراتی از طریق ایجاد 
تا   1387 پاییز  از  و  می‌دهد  نشان  واکنش  صادراتی،‌  قیمت  کاهش  و  بازار  تغییرات  برخی 
انتهای زمستان 1387 با شاخص متوسط 12/4 درصدی تکانه منفی اولیه را جبران کرده و 
به روند پیش‌بینی‌شده خود باز می‌شود. تکانه بزرگ دوم از ابتدای بهار 1388 شروع شده 
و طی شش ماه صادرات کل کشور 45/5 درصد کمتر از روند پیش‌بینی‌شده عمل می‌کند. 
مالی جهانی  از شروع بحران  متفاوت است. یک سال پس  اول  از تکانه  ماهیت تکانه دوم 
اصلی محصولات صادراتی  مقصد  تمامی کشورهای درحال‌توسعه که  به  بحران  این  دامنه 
را  ایران  صادرات  برای  تقاضایشان  آن‌ها  اقتصادی  رشد  کاهش  و  شده  کشیده  هستند  ما 
کاهش داده است. در واقع تکانه دوم را می‌توان اثر غیر‌مستقیم بحران مالی جهانی دانست 
که از کاهش رشد اقتصادی کشورهای توسعهی‌افته، کاهش تقاضای آن‌ها برای محصولات 
صادراتی کشورهای درحال‌توسعه )نمودار 2(، کاهش رشد کشورهای درحال‌توسعه1 و در 
پایان، کاهش تقاضای کشورهای درحال‌توسعه برای محصولات صادراتی ایران حاصل شده 

است. 

منبع: محاسبات مطالعه.

 نمودار 6 ـ  شاخص بحران‌زدگی کل صادرات غیرنفتی طی دوره 
زمستان 1386 تا تابستان 1388

1. World Economic Outlook, October 2009.
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جمع‌بندی و ملاحظات

شاهد  میلادی   2007 سال  چهارم  ماهه  سه  از  مالی  بحران  به‌واسطه  جهانی  تجارت  صحنه 
توسعهی‌افته  است. کشورهای  داشته  ادامه  تاکنون  دامنه آن  بوده که  دگرگونی‌های عظیمی 
تقریباً از ابتدای سال 2007 با شدیدترین بحران خود بعد از جنگ جهانی دوم مواجه شده‌اند 
و افت تقاضای ناشی از این بحران اثر منفی قابل‌توجهی بر قیمت‌های جهانی گذاشته است. 
این کاهش تقاضا به‌ویژه برای محصولات صادراتی کشورهای درحال‌توسعه قابل‌توجه بوده 
و درآمد صادراتی کشورهای درحال‌توسعه از ابتدای بحران تا کنون کاهش محسوسی یافته 
ایران، زیربخش‌های  فعالیت‌‌های تفریحی و فرهنگی و ورزشی،  تولید  است. درخصوص 
مبلمان و مصنوعات طبقه‌بندی‌نشده، استخراج زغال‌سنگ و لینیت، ماشین‌آلات و تجهیزات 
طبقه‌بندی‌نشده، استخراج سنگ‌‌های فلزی و جنگلداری و بریدن درختان شدیدترین آسیب 
را از بحران مالی اخیر دیده‌اند و روند صادرات آن‌ها بیش از 40 درصد از روند پیش‌بینی‌شده 
بلند‌مدت صادرات آن‌ها انحراف داشته است. همچنین صادرات زیر‌بخش‌های »هایتک« و 
داشته‌اند. صادرات کل کشور طی  را  مالی کمترین آسیب‌پذیری  بحران  »کشاورزی« طی 
دوره بحران با یک تکانه منفی کوچک )از 1386Q4تا 1387Q2( و یک تکانه منفی بزرگ 

)1388Q1 تا 1388Q2( روبه‌رو بوده است.
مقاله حاضر سه رهيافت سياستي مهم دارد. رهيافت نخستين، توجه به توليد و صادرات 
و  »تحقيق  سياست‌هاي  دسته  دو  متشكل  فناوري«  »سياست  قالب  در  فناورانه  محصولات 
بحران  دوره  طي  فناورانه  محصولات  صادرات  عملكرد  است1.  فناوري«  »انتقال  و  توسعه« 
آن‌ها  صادراتي  عايدي  سنتي،  محصولات  صادرات  برخلاف  كه  مي‌دهد  نشان  اخير  مالي 
حركت  هر  در  لذا  و  است  آسيب‌پذير  كمتر  خارجي  تكانه‌هاي  نتيجه  در  و  بوده  باثبات 
به‌سمت اقتصاد مستقل از درآمدهاي نفتي بخش صادراتي قابل‌اتكايي خواهند بود. رهيافت 
دوم توجه به امر تنوع‌پذيري از هر دو بعد »افقي« و »عمودي« در راهبردهاي حمايت و توسعه 
صادرات است. تنوع‌پذيري افقي به‌معناي توجه همزمان به دو دسته صادرات کشاورزی و 
صنعتی و تلاش درجهت ارتقای صادرات آن‌ها و تنوع‌پذيري عمودی متضمن ایجاد محیطی 
دانش پایه و مبتنی بر خلاقیت و نوآوری به‌منظور حرکت به‌سمت صادرات محصولات با 

1. نيلي و همكاران، )1382(.
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فناوری بالا است. رهيافت سوم لزوم تدوين يك بسته ميان‌مدت »بحران‌زدايي« براي بخش 
شدت  و  مختلف  زيربخش‌هاي  صادراتي  رونق  و  ركود  است.  كشور  غيرنفتي  صادرات 
متفاوت آسيب‌پذيري آن‌ها لزوم تدوين يك بسته سياستي با توجه مختصات رقابت‌پذيري 

و تنوع‌پذيري زيربخش‌هاي مختلف را ضروري مي‌سازد.
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